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العلاقة بین التحفظ المحاسبي وأسعار أسھم الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالیة
(دراسة تطبیقیة على عینة من المصارف السودانیة)

د. فاطمة احمد الھادي أحمدد. عبد المطلب عثمان محمود دلیل
المساعدوالتمویلالمحاسبةأستاذةالمشاركوالتمویلالمحاسبةأستاذ
والتكنولوجیاللعلومالبیانكلیةوالتكنولوجیاللعلومالبیانكلیة

الملخص:
السودانیةالمصارفعنالصادرةالمالیةالقوائمفيالتحفظمستوىتحدیدإلىالدراسةھدفت

الأثربیانم،2017-2013منالفترةخلالالمالیةللأوراقالخرطومسوقفيفيالمدرجة
سوقفيالمدرجةالشركاتلدىللسھمالسوقیةالقیمةعلىالمحاسبيالتحفظلسیاسةالمترتب

للسھمالسوقیةوالقیمةالمالیةالقوائمفيالمحاسبيالتحفظبینالعلاقةإیجادالمالیة،للأوراقالخرطوم
النتائجمنعددإلىالدراسةوتوصلتالمالیة.للأوراقالخرطومسوقفيالمدرجةالشركاتلدى
السودانیةالمصارفعنالصادرةالمالیةالقوائمفيالمحاسبيالتحفظمنمرتفعمستوىوجودمنھا

عليالمالیةالقوائمفيالمحاسبيللتحفظأثروجودالمالیة،للأوراقالخرطومسوقفيالمدرجة
بینعلاقةوجودالمالیة،للأوراقالخرطومسوقفيالمدرجةالشركاتلدىللسھمالسوقیةالقیمة

الخرطومسوقفيالمدرجةالشركاتلدىللسھمالسوقیةوالقیمةالمالیةالقوائمفيالمحاسبيالتحفظ
بھدفالماليالسوقعليالمشرفةالھیئةبھتقومالذيالدوربتفعیلالدراسةأوصتالمالیة.للأوراق

تفعیل الرقابة علي عملیة الإقرار المالي.
سعر السھم، القیمة السوقیة.: التحفظ المحاسبي، القوائم المالیة،الكلمات المفتاحیة

Abstract
The study aimed to determine the level of the accounting conservative in the financial

report of the Sudanese banks that are dealing in the Khartoum stock exchange for
2013-2017. Also studying the impacts of the accounting that are dealing in the Khartoum
stock exchange also examing the prelateship between accounting conservatism of the
financial reports and the share market value
The important results that are found by the study, firstly, there is a high level form the

accounting conservatism in financial reports of the Sudanese banks that are dealing in the
Khartoum stock exchange. Secondly, accounting conservatism in the financial reports
influence on the share market value for the companies that are trading in ghe market .



The study is are commending to activate the role the administration of the stock market in
order to active the censorship on the financial acknowledgement .
Keywords: Accounting Conservatism, Financial Reports, Share Price, Market Value.

المقدمة:
فيجليبشكلسادتعاماًقبولاًالمقبولةالمحاسبیةالمبادئأحدالمحاسبيالتحفظیعتبر

أركانمنركنأھمیمثلأصبحأنھدرجةإلىبھالمحاسبیناھتمامبلغإذالعملیة،الممارسة
منمجموعةبینالاختیارمشكلةالمحاسبفیھایواجھالتيالحالاتفيوخاصةالعملیة،الممارسة

البدائل، فإنھ یختار البدیل الذي یتفق مع التحفظ المحاسبي.
المحاسبي،التحفظبموضوعالمالیةالمحاسبةمجالفيالباحثیناھتمامتزایدلوحظوقد

ملائمةعلىالكبیرتأثیرهبسببوذلكالأخیرة،الخمسالسنواتخلالالأبحاثھذهوتیرةوازدادت
اختیاراتخلالمنللمحاسبةالتحفظيالدورویظھرالمالیة،بالقوائمالواردةالمحاسبیةالمعلومات

المكاسبعنالإعلانبعدمالحسبانفيالمحتملةالخسائروأخذبالأرباحالاعترافلتأجیلالإدارة
المنشأةأعمالنتائجإظھاربھدفالأصولوإھلاكوالمخصصاتالنفقاتفيوالمبالغةالمتوقعة،
زیادةظاھرةأصبحتوقدعلیھ،المتعارفالمحاسبیةالمبادئإطارفيذلكویتممتحفظة،بصورة
عنالتقریرتزایدبعدخاصةالمعاصرالمحاسبيللبحثرئیسةقضیةالمالیةالقوائمفيالتحفظ

قبلمنالمحاسبيالتحفظویسھمالمالیة،القوائمفيالتحفظتزایدمعالشركاتقبلمنالخسائر
الماليالسوقكفاءةمدىعنالكشففيالماليالسوقداخلالمدرجةالعامةالمساھمةالشركات
ماسوقفيبالتحفظالمالیةالقوائمبعضتمتعأنإلىالسابقةالدراساتبعضأشارتحیثالناشئة،

یزید من كفاءة السوق المالي.
مشكلة الدراسة:

حیثبالشركةالصلةذاتالأطرافمختلفبینالمصالحتعارضفيزیادةالشركاتتواجھ
باقيحسابعليالذاتیةمنافعھالتعظیمایجابيبشكلالشركةأعمالنتائجإظھارإلىالإدارةتسعي

تماثلعدمإلىالمصالحفيالتعارضھذاعننتجوقدوالدائنین،الأسھمحملةخاصةًالأطراف
تماثلعدمالإدارةلاستخداماحتمالیضعالذيالأمرالأخرى،والأطرافالإدارةبینمعلومات

یعدالتيالمحاسبیةالسیاساتاختیارخلالمنآخرإلىطرفمنالثروةلتحویلھذاالمعلومات
والمالیة،الأسواقفيالاقتصادیةالتقلباتتزایدإلىبالإضافةأبرزھا،بلأحدھا،المحاسبيالتحفظ



زیادةطریقعنبالسوق،التنافسیةقدراتھاعلىللحفاظصعبمحكعلىالشركاتتضعالتي
البحثمشكلةصیاغةویمكنالسوقفيأسھمھاأسعارزیادةعلىالمحافظةوبالتاليالسوقیة،قیمتھا

في التساؤلات الآتیة:
الشركاتلدىللسھمالسوقیةالقیمةعلىالمالیةالقوائمفيالمحاسبيالتحفظأثرھوما-

المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالیة.
السوقیةوالقیمةالمالیةالقوائمفيالمحاسبيالتحفظبینإحصائیةدلالةذاتعلاقةتوجدھل-

للسھم لدى الشركات المدرجة فسوق الخرطوم للأوراق المالیة.
أھمیة الدراسة:

تتمثل أھمیة الدراسة في جانبین ھما:
الأھمیة  العلمیة للدراسة:-

التيالمھمةالمحاسبیةالمبادئمنباعتبارهالمحاسبيالتحفظلمستوىالمتوقعالدورمنتبرز
فيالعلمیةالجھاتمنالعدیدنادتوقدالمنشورة،المحاسبیةالمعلوماتجودةعلىمھمتأثیرلھا

إضافةالحالیةالدراسةوتعدالموضوع.ھذابدراسةالاقتصادیةوالعواملالتشریعاتحیثمنبیئات
للدراسة من خلال التطبیق على بیانات تخص الشركات المدرجة في سوق الأوراق المالیة.

الأھمیة  العملیة للدراسة:-
المنشورةالمالیةالمعلوماتجودةبتحسینالدولةجانبمنالمتزایدالاھتمامالدراسةتواكب

العدیدقراراتعلىأثرمنلذلكلماالناشئةالمالیةالأسواقفيالمحاسبيالتحفظقیاسأھمیةوتزداد
من الأطراف من منظمي السوق المالیة والمستثمرین وغیرھم من الأطراف ذات العلاقة.

أھداف الدراسة :
سوقفيفيالمدرجةالسودانیةالمصارفعنالصادرةالمالیةالقوائمفيالتحفظمستوىتحدید.1

م.2017-2013منالفترةخلالالمالیةللأوراقالخرطوم
سوقفيالمدرجةالشركاتأسھمأسعارفيالمالیةالقوائمفيالمحاسبيالتحفظأثربیان.2

الخرطوم للأوراق المالیة.
سوقفيالمدرجةالشركاتأسھموأسعارالمالیةالقوائمفيالمحاسبيالتحفظبینالعلاقةإیجاد.3

الخرطوم للأوراق المالیة.
فرضیات الدراسة:



الخرطومسوقفيالمدرجةالشركاتأسھمأسعارعليالمالیةالقوائمفيالمحاسبيالتحفظیؤثر-1
للأوراق المالیة.

سوقفيالمدرجةالشركاتأسھمأسعارالمحاسبيالتحفظبینإحصائیةدلالةذاتعلاقةھناك-2
الخرطوم للأوراق المالیة.

نموذج الدراسة :
المتغیر المستقل                                                 المتغیر التابع

2000Beaver(,نموذج & Ryan(
حدود الدراسة :

سوق الخرطوم للأوراق المالیة.عینة من المصارف السودانیة المدرجة فيحدود مكانیة:
فيوأثرهالمالیةالقوائمفيالمحاسبيالتحفظمستوىقیاسدراسةفيتختصر:موضوعیةحدود

أسعار الأسھم.
مصطلحات الدراسة:

.وعدم الاعتراف بالأرباح المتوقعةھو الأخذ في الاعتبار كل الخسائر المتوقعة،:التحفظ المحاسبي
.)سعر السھم في نھایة العامھو سعر إغلاق السھم في السوق (السعر السوقي للسھم:

الإطار النظري والدراسات السابقة:
مفھوم التحفظ المحاسبي:

والحذرالحیطةلمفھومانعكاساًتعتبرالتيالمحاسبیةالقواعدمنالعدیدالمحاسبةروادقدم
المشكوكالدیونمخصصاتوتكوینالمخزون،علىأقلأیھماالسوقأوالتكلفةقاعدةتطبیقومنھا

ویعرف).1967:7(نمر،السدادعلىالمدینقدرةعدمعلىالدلیلوجودقبلحتىتحصیلھافي
فيالمبالغةعدمیعنيوھذاالخسائر،كافةتوقعمعالأرباحتوقع"عدمبأنھالمحاسبيالتحفظالبعض
یترتبوبالتاليالفعلیة،الأرباحمنأكبرالمالیةالقوائمفيظاھرةالأرباحأنبینتإذاحیثالأرباح

التحفظلقيھذاوعلىالمشروعرأسمالتخفیضوبالتاليالمالرأسمنأرباحتوزیعھذاعلى



Ross(المحاسبي and watts, 2002: الدولیةالمحاسبةمعاییرمجلسعرفكما).2
International Accounting Standards Board ( IASB(خلالمنالمحاسبيالتحفظ

سریةاحتیاطاتخلقتعنيلاالمحاسبيالتحفظممارسةأنعمىالمالیةالقوائموعرضإعدادإطار
للالتزاماتمعتمدةمبالغةأووالدخلللأصولمتعمدتقلیلأوفیھا،مبالغمخصصاتوضعأو

المصداقیةخاصیةفیھاتتوفرفلنوعلیھمحایدةالمالیةالقوائمتكونلاعندھاحیثوالمصروفات
)11:Blyss, 1924.(

أھمیة التحفظ المحاسبي:
الممارساتعنللتعویضالمحاسبيالتحفظأھمیةللمحاسبةالأمریكیةالجمعیةناقشت

وأشارتالملكیة(الأصول)حقوقصافيعنالتقریرفيالإدارةتتبعھاالتيالأخلاقیةغیرالمحاسبیة
وأنالأخرى،عنالغربیةبالدولالمحاسبیةالبیئةمنیختلفالمحاسبيالتحفظأنإلىالجمعیة
التحفظأنعلىوأكدتالمالیة،القوائمإعدادفيتحفظاًالدولأكثرمنتُعدالأمریكیةالمتحدةالولایات

التحفظأھمیةتظھرأھمیةأنكما.)2008:215الملك،(عبدللمستثمرینحمایةیوفرالمحاسبي
أدتوالتيوالآخرالحینبینالعالميالاقتصادیواجھاالتيالمالیةالأزماتأوقاتفيالمحاسبي

مدیريمنالكثیرقادمماالوكالة،تكالیفأعباءوزیادةالماليالفشللمواجھةالشركاتمنبالكثیر
الخاصةالمعلوماتاستغلالخلالمنالحقیقیةالأرباحعلىالتأثیرأوللتلاعبالشركاتتلك

التحفظأھمیةیتضحكما).2014:183بھا(النجار،یعملونالتيالشركاتعنلدیھمالمتوفرة
المحاسبي في:

لاعتبارهوذلكالمحاسبیة،المعلوماتجودةومكوناتأساسیاتأھممنیعدالمحاسبيالتحفظأن-1
لحملةالثقةیعطيمابقدرالمالیة،بالقوائمالواردةالمحاسبیةالبیاناتموثوقیةفبقدرأساسیةسمة

السندات والمساھمین في مدى صحة تكلفة دیون الشركات.
المحاسبیةالأرباحوخاصةالمحاسبیةالمعلوماتجودةزیادةإلىیؤديالمحاسبيالتحفظإن-2

تكلفةانخفاضذلكوأثرالمحاسبيالربحعلىالسارةالأخبارانعكاسوقتیةلزیادةوذلك
المحاسبي(عادلبالربحبالتنبؤالمالیینالمحاسبینمقدرةزیادةعلىذلكوانعكاسالأموال،
).2017:357وقاسم،

أھداف التحفظ المحاسبي:
للمعلوماتالملائمةمستوىوزیادةالمالیةالقوائممصداقیةتعزیزفيالمحاسبيالتحفظیساھم-1

المحاسبیة.



إن استخدام التحفظ المحاسبي یساعد على عدم إفلاس وانھیار الشركات.-2
ج- إن إعداد تقاریر مالیة متحفظة ھو مطلب للمساھمین والمقرضین.

إعدادفيالمتعلقةوالتوقعاتللتكھناتالتأكدعدمحالةلتخفیفكدرعیستخدمالمحاسبيالتحفظ-8
القوائم المالیة.

إعدادفيالمحاسبلھایتعرضالتيالتأكدعدمحالةلمواجھةالمناسبةالأداةالمحاسبيالتحفظیعده-
).2014:916والقضاة،المالیة(إقبالالقوائم

:أنواع التحفظ المحاسبي
مننوعینبینالتمییزعلىالمحاسبيالتحفظلدراسةتناولھافيالتطبیقیةالدراساتاستقرت

Beaverھما(المحتملةبالإجراءاتلارتباطھوفقاًالتحفظ and Ryan, 2005: 269-309:(
المشروط:التحفظ-1

القیمةتخفیفعنھاینشأوالتيالمحتملةالاقتصادیةبالأحداثالتحفظمنالنوعھذایرتبط
الممارساتأمثلةومنصحیح،العكسولكنفقطالمواتیةغیرالأحداثحالةفيللأصولالدفتریة

فيالاضمحلالبخسائروالاعترافالمحتملة،بالخسائرالاعترافالمشروطةالمتحفظةالمحاسبیة
بھدفوذلكالمخزونلتقییمأقلأیھماالسوقأوالتكلفةسیاسةوتطبیقالأجلطویلةالأصولقیمة

بسمتینالمشروطالتحفظویتسمالمتلازمة،الاقتصادیةالخسائرلتعكسالمحاسبیةالأرباحتخفیض
ھما:

- أنھ تحفظ لاحق.
-أنھ تحفظ مرتبط بالأحداث الاقتصادیة المحتملة.

الدلیلوتوفرتحققھاعندإلابالمكاسبالاعترافیتملاالتأكدعدمحالةظلفيأنھیستنتج
التحفظآخرعرفكماتتحقق.لمولوحتىبالخسائرالاعترافیتمبینماتحقیقھاعلىالكافئ

الاقتصادیة.بالخسائرالاعترافتسریعأنھعلىConditionalالمشروط
المشروط:غیرالتحفظ-2

منبطبیعتھامتحفظةمحاسبیةسیاساتلتطبیقالإدارةاختیارنتیجةالمشروطغیرالتحفظینشأ
لكنالأصول،صافيقیمةفيالمبالغةعدمإلىتھدفالالتزام،تسجیلأوبالأصلالاعترافبدایة
قیمتھاعنالأصوللصافيالدفتریةالقیمةتخفیضنتیجةمسجلةغیرمتوقعةشھرةعنھاینشأ

المخزونتكلفةتحدیدالمشروطة،غیرالمتحفظةالمحاسبیةالممارساتأمثلةومنالاقتصادیة.



وكذلكالثابتة،للأصولالمعجلالإھلاكطرقواختبارأولاً)یصرفأولاًالوارد(طریقةباستخدام
الاعتراف بتكالیف البحوث والتطویر كمصروف في الفترة التي تحقق فیھا بدلاً من رسملتھا.

لأخرىفترةمنالدخلصافيعلىمنتظمتأثیرلھسیكونالمشروطغیرالتحفظأنیلاحظ
معالجتھامنبدلاًإیراديكمصروفوالتطویرالبحوثتكالیفمعالجةعندیتضحالذيالتأثیروھو

القیمةفيمنتظمتخفیضعلیھیترتبالدخلصافيعلىالمنتظمالأثرھذارأسمالي،كمصروف
تأثیرلھیكونالمشروطالمحاسبيالتحفظأنونجدالمالي.المركزبقائمةالأصوللصافيالدفتریة

ومقدارتوقیتفيتتحكمالتيالاقتصادیةبالأحداثارتباطھنتیجةالدخلصافيعلىمنتظمغیر
الاضمحلالخسارةتحدیدعندیتضحالذيالتأثیروھوبھا،الاعترافیجبالتيالمتوقعةالخسائر

بقائمةالأصوللصافيالدفتریةالقیمةفيمنتظمغیرتخفیفعلیھیترتبوالذيالأصول،قیمةفي
المركز المالي.

):59-2004:57(محمد،ھيالمحاسبيالتحفظأنواعأنالبعضوضحكما
من حیث الإلزام-1

یمكن تصنیف التحفظ المحاسبي من حیث الإلزام إلى نوعین ھما:
قوانینأومعین،محاسبيلتنظیملمتطلباتالاستجابةعنینشأالذيوھوالإجباري:التحفظ-1

خارجةقراراتعنبناءاًیتمالتحفظمنالنوعھذاأنأيذلك،غیرأوالتجاريللنشاطمنظمة
عن رغبة إدارة الشركات.

لتحقیقسعیاًالشركةإدارةتحددھاماغالباًداخلیةقراراتعنینشأفھووھوالاختیاري:التحفظ-2
أھداف معینة من خلال الاختیار بین بدائل القیاس والإفصاح المحاسبي.

من حیث مدى الاستمرار-2
یمكن التمیز بین نوعین من التحفظ ھما:

غالباًوالتيالزمن،عبرمستمرةبصفةتتمالتيالإداریةالاختیاراتتلكإلىویشیرالدائم:التحفظأ-
أومعینة،بإجراءاتإلزامسلطةلھاالشركةعنخارجیةجھاتتفرضھاإجباریةتحفظاتتكونما

تلك التحفظات المرتبطة بتحقیق الأھداف الإستراتیجیة للإدارة.
والظروفالمواقفباختلافتعدیلھایتمالتيالإدارةاختیاراتإلىیشیروھوالمؤقت:التحفظب-

یقتصرالمحاسبيالتحفظمنالنوعھذافأنلذلكاتخاذھا،یتمالتيالقراراتفيالتغیرالمحیطة،أو
على استخدام سیاسات محاسبیة بدیلة تحقق أھداف محددة في فترة زمنیة معینة.

من حیث الدرجة-3



یمكن التصنیف بین نوعین من التحفظ ھما:
الأعمالبنتائجللوصولتھدفمحاسبیةلسیاساتالإدارةاختیارمنیتمدرجة:قدلأقصىالتحفظأ-

الخسائرلزیادةالخسائرتصفیةسیاسةاستخدامذلكمثالالمستھدفة،دوافعھایحققمستوىلأقصى
لأقصى حد ممكن أو تخفیض الربح لأدنى حد ممكن عند تغیر إدارة الشركة.

خارجیةلمتطلباتكاستجابةالمتحفظةالمحاسبیةالسیاساتاختیاریكونفقددرجة:لأدنىالتحفظب-
عن الشركة، ولیس بھدف تحقیق أھداف إداریة معینة.

من حیث النطاق-4
یمكن التصنیف بین نوعین من التحفظ ھما:

وأصولونفقاتإیراداتمنالتحفظعناصرلكافةالإدارةاختیارخلالمنیتمكلي:تحفظأ-
أكثرالمحاسبيالمعلوماتنظاملجعلوالتقدیراتوالسیاساتالطرقفيتغیراتوإجراءوالتزامات،

تحفظاً.
مرحلیةأھدافتحقیقبھدفمعینة،لعناصرمحددةمحاسبیةباختیاراتیرتبطفھوجزئي:تحفظ-3

النسب،أوالعلاقاتبعضفيللتحكممتحفظةمحاسبیةسیاساتاختیارذلكومثالجزئیة،أو
كالسیولة ورأس المال العامل في مرحلة إبرام عقود الدیون.

من حیث أبعاد التأثیر-5
التحفظھمابعدینخلالمنالمالیةالقوائمعلىیؤثرالمحاسبيالتحفظأنالبعضیرى

إلىالشركاتیدفعالذيالتحفظذلكبأنھالسابقالتحفظإلىیشارحیثاللاحقوالتحفظالسابق
ارتفاعظلفيالمستقبلیةالنقدیةبالتدفقاتالتنبؤأساسعلىوالالتزاماتالأصولعنالمحاسبة

رسملتھا.منبدلاًالفترةتخصكمصروفاتاستثماریةبنفقاتالاعترافذلكمثالالتأكد،عدمدرجة
والمتمثلةالسارة،المستقبلیةبالأحداثالاعترافتأجیلخلالمنیتمالذيفھواللاحقالتحفظأما
خسائربأيالمعجلوالاعترافالزیادة،تلكتحققحینإلىالاقتصادیةالقیمفيارتفاعأيفي

,Lara(السارةغیرالمستقبلیةبالأحداثالتنبؤنموذجحسبمتوقعة 2012: 16.(
دوافع التحفظ المحاسبي:

یلي:تتمثل أھم دوافع ومبررات التحفظ المحاسبي فیما
العملیة التعاقدیة.1

للشركة،بالنسبةمتعارضةمصالحوذاتمختلفةأطرافبینتتمالتيتلكبالتعاقداتیقصد
لتفسیرالمحاسبيالفكرقبلمنقدمتالتيالمبرراتأوالتفسیراتوأقدمأھمالتعاقديالدافعویمثل



حقوقلھامعنویةمستقلةكشخصیةللشركةینظروأصبح).2013:147المحاسبي(محمد،التحفظ
ملزمةتكونالتعاقداتوھذهالآخرین،الأشخاصمعالتعاقداتإجراءفيالحقتملكفھيعدیدة،

نتیجةللمساھمینكوكلاءالعقودتلكوتنفیذبإبرامالإدارةتقومماوعادةالشركات،لأصحاب
باعتبارھاللملاكتنظرالتيالوكالةنظریةظھورإلىأدتوالتيالإدارة،عنالملكیةلانفصال
فظھرتالمصالحلتعارضونظراًكوكیل،الإدارةإلىالقراراتاتخاذسلطةیفوضالذيالأصیل

الإدارةبینالمنفعةاختلافعنتنتجوالتيالوكالةبمشاكلتسمىالتيالمشاكلمنمجموعة
إلىالمساھمینفیسعىوالمقرضین،المساھمینرأسھموعلىالمصالحذويالأخرىوالأطراف

مكافآتمنعوائدھاتعظیمإلىالإدارةتسعىالشركة،بینماقیمةتعظیمخلالمنثروتھمتعظیم
Blunck(الشركةبقیمةأضرتلوحتىوحوافز et al.2007:1-11.(

یضمنحیثالدین،عقودفاعلیةزیادةفيیسھمالمحاسبيالتحفظأنیتبینسبقماخلالمن
مبالغبشكلالأرباحتوزیعمنالحدوبالتاليبالأرباح،الاعتراففيصرامةأكثرسیاساتللدائنین

الحوافزمجالفيفعالةتعاقدأداةیعدأنھكماالتزاماتھا،لسدادأكبرفرصةللشركةیتیحممافیھ،
والدین لأن الشيء المثالي لتلك العقود أن تبرم وفقاً لمعلومات محاسبیة متحفظة.

الدعاوي القضائیة.2
لزیادةوذلكالعالم,مستوىعلىالكبیرةالمنشآتمنالعدیدإفلاسالقرنھذابدایةشھدت

منھامحاولةفيأرباحھاوكذلكأصولھا,قیمةتضخیمومحاولتھاالمنشآتبھذهالخاصةالمدیونیة
إلى%4.01منالكبرىالمنشآتبینالإفلاسمعدلاتارتفعتفقدالقروض,منمزیدعلىللحصول

Enronو()Xerox(مثلالشركاتمنالعدیدلانھیار2002عامفيوكذلك2001عامفي4.09%
Global(وإخفاءالأرباح,فيالمغالاةالمحاسبیة,والأخطاءوالغشالعبثمنھاالأسبابمنللعدید

التحفظإلىالحاجةزیادةإلىأدتالتيالعواملأكثرومن).2011:22(محمد،والتضلیلالمعلومات
القانونیةالمسؤولیةوزیادةعام,بشكلوالمراجعینالمحاسبینمقاضاةمخاطرنشأةھوالمحاسبةفي

والعقوباتالقضائیةالدعاويمخاطرتقلصتكلماانھالسابقةالدراساتمعظمكشفتحیثعلیھم,
ممارساتزیادةھيوالنتیجةالمحاسبي,التحفظممارساتحجمتقلصكلماالنظامیةوالجزاءات

الداخلیةالأطرافبینالمعلوماتتماثلعدممشاكلزیادةثمومنالشركات,قبلمنوالغشالتلاعب
المعلوماتتماثلعدممشاكلزادتكلماوالاحتیالالغشحالاتزادتكلماآخروبمعنىوالخارجیة,

تقلیصبغرضالمحاسبيالتحفظممارساتإلىالحاجةزادتكلماالقضائیةالدعاويمخاطرزادكلما
(أحمد،القضائیةالتكالیفأوالتعویضاتقیمةفيالمتمثلةالقضائیةبالدعاويالمرتبطةالمخاطر

2010:51.(
ذويالمختلفةالأطرافحمایةفيكبیردوریلعبالمحاسبيالتحفظأنیتبینسبقماخلالمن

لمواجھةكآلیةیستخدمحیثالقانونیة,للمسائلةالتعرضتجنیبھمفيالمساھمةخلالمنبالشركةالعلاقة
بینالمعلوماتتماثلعدملمواجھةآلیةانھكماالمختلفةالأطرافبینتظھرالتيالخاصةالمشاكل

الأطراف مما أدى إلى زیادة الحاجة إلى تطبیق ممارسات التحفظ المحاسبي.
المبررات الضریبیة.3



عنھتحسبالذيالأساسھویعتبرالمحاسبيالربحرقمفإنالمجتمعاتمنمجتمعأيفي
لكافةإلزامویمثلالتشریعیة,الھیئاتبواسطةالمجتمعفيیحددالضریبةسعرأنوحیثالضریبة,
رقمفيالتلاعبھوعلیھاالمستحقةالضریبةلتخفیضمنشأةأيلدىالوحیدةالسبیلفإنالمنشآت,

المحاسبیةللسیاساتالإداريالاختیارعلىالضریبیةالاعتباراتھذهتؤثروبالتاليالحسابي,الربح
القدممنذالدخلضریبةوترتبطبینھا.منللاختیارحریةووجودالمحاسبیةالسیاساتلتعددنظراًوذلك

بینمنوالمعدةعنھاالمعلنالأرباحقیمةمعطردیاًالضریبةتلكقیمةوتتناسبعنھا,المعلنبالأرباح
تؤثرلذلكالشركة,جانبمنبینھامنالاختیارللإدارةیمكنالتيالمحاسبیةالسیاساتمنمجموعة
قیمةإظھارإلىالشركاتبعضتلجأحیثالربح,احتسابكیفیةعلىكبیرتأثیرالدخلضریبة

بھدفوذلكالحقیقة,قیمتھامنبأعلىالمصروفاتقیمةوإظھارالحقیقةقیمتھامنبأقلالإیرادات
أنبشرطالمالیةالقوائمإعدادفيمتحفظةسیاساتإتباعیتموھناالمستحق,الضریبيالعبءتخفیض

أنإلى)2013(الجارجي،أشارالصددھذاوفيالمتحفظة,المحاسبةقواعدالضریبیةالسلطاتتقبل
محققةغیرخسائرحدوثإلىتشیرمعینةبأحداثالمرتبطالشرطيالتحفظتقبلالضریبةالسلطات

وفیماالتكلفة,عنللمخزونالسوقیةالقیمةانخفاضأوالتكلفةعنالثابتةالأصولقیمةانخفاضمثل
علىالملموسةغیرالأصولتكالیفكتحمیلمعینةبأحداثالمقترنغیرالشرطيغیربالتحفظیتعلق

قائمة الدخل في نفس السنة فإن السلطات الضریبة لا تقبل بھ.
العوامل التنظیمیة.4

إعدادوكیفیةالمحاسبةمھنةتنظیمشكلبتحدیدالمعنیةالجھاتالمحاسبيبالتنظیمیقصد
كأحدالمحاسبةمعاییربوضعالمعنیةالجھاتفيوتتمثلالمحاسبیة،والسیاساتالمحاسبیةالمبادئ
بتلكالالتزامبمتابعةمعینةأخرىوجھاتالدوليالمستوىعلىالمحاسبیةالسیاساتتنظیمأشكال

علىمفروضةواجتماعیةسیاسیةضغوطتشكلھاالجھاتھذهعلىتقعمسئولیةوھناكالمعاییر،
وتظھرالمحاسبي,التحفظعلىالطلبزیادةإلىالحاجةمبرراتتظھرالمعاییرواضعيالمشرعین

لأزماتالمعاییرلتلكالخاضعةالشركاتتعرضحالةفيكبیربشكلوتمارسبوضوحالمسئولیةھذه
مؤشراتالمعاییرلتلكوفقاًالمعدةالمالیةبالقوائمالواردةالمحاسبیةالمعلوماتتقدمولمفشلأومالیة
والتقییمالقیاسبدائلالمعاییربوضعالمعنیةالجھاتتستخدملذلكالأزمات.ھذهوقوعاحتمالاتعلى

بالمعاییرالالتزامبمتابعةالمعنیةالجھاتتكونحینفيالمعاییرتلكوضععندقبليیشكلالمتحفظة
فیھاالمحاسبيالتنظیماستقلالیةمدىحیثمنتختلفالعالمدولأنوحیثبعديبشكلتحفظاًأكثر

السیاسیةالعوامللتأثیروفقاًالدولبینالتحفظمستویاتأیضاتختلفالحكوميالتدخلودرجة
).2008:14الخیر،(أبوالمحاسبیةالمعاییروضعفيالحكوميالتدخلوخاصةوالنظامیة

بشانلاسیماالخارجي,التدخلمننزعاًتعدالمھنیةالتنظیماتأنیتبینسبقماخلالمن
مستوىعلىالمحاسبیةالممارساتأشكالمنشكلاًلضمانالمحاسبیةالسیاساتبعضتطبیق

ذاتمھنیةجھاتأوحكومیة,غیرأوحكومیةكانتسواءمھنیةجھاتمنیتمقدفالتدخلالمجتمع,
طابع حكومي, ولعل ھذا النوع من التدخل قد یؤثر على مستوى التحفظ الذي تمارسھ الشركات.

العوامل السیاسیة.5
السیاسیةالتكالیفتخفیفبغرضالمحاسبيالتحفظتستخدمقدالشركاتأنالتفسیرھذایوضح

سبیلعلىفالأرباحالمحاسبیة.الأرقامبعضعلىبناءیزیدأنیمكنالشركةتتحملھاأنیمكنالتي
منمزیدنحوالشركةعنالرقابیةوالجھاتالسیاسةلرجالترسلأنیمكنكبیرةكانتإذاالمثال

الحجمكبیرةالشركاتفيكبیربشكلالتفسیرھذاویظھرالشركات.ھذهعلىوالتركیزالاھتمام
ھذهمثلتتبعأنیحتملحیثالاحتكاریة,الطبیعةذاتوالشركاتالعادیةغیرالأرباحذاتوالشركات



,Bushman(السیاسیةللتكالیفتعرضھاتخفیضبھدفتحفظاًأكثرمحاسبیةسیاساتالشركات
2006: 119.(
لتطورأدتالتيوالمبرراتالدوافعمنبعددیتأثرالمحاسبيالتحفظأنیتبینسبقماخلالمن

عناصرعلىالتأثیرإلىیؤديالذيالأمروالضریبیة,والسیاسیةالتنظیمیةكالعواملالمحاسبيالتحفظ
التأثیرثمومنبالزیادة,والمصروفاتالخصومعناصرعلىوالتأثیربالتخفیضوالإیراداتالأصول

بالسالب على حقوق الملكیة (أو صافي الأصول).
مقاییس التحفظ المحاسبي:

أكثرمقاییسخمسةھناكتظلالمحاسبي,التحفظلقیاسعدیدةطرقوجودمنالرغمعلى
Ball(وھيالمحاسبيالأدبفيواستخداماًشیوعاً et al, 2013: 763:(

نموذج التوقیت غیر المتماثل في قیاس الربح:.1
المناسبالوقتفيتسجیلھاإلىتمیلالمحاسبیةللأرباحالسیئةالأنباءأنعلىالنموذجھذایركز

,Basu(وكانللأرباحالمتماثلغیربالتوقیتیعرفوالذيالجیدة،الأنباءمنأسرعبصورة 2009(

,Khan(التاليالنموذجحسبوذلكالمحاسبي,بالتحفظالمتماثلغیرالتوقیتربطمنأول 2009:

138:(
Epsit=a0+a1DRit+B0Rit+B1RitDRit+Eitpit

حیث:
Epsit:الشركةسھمربحیةiالسنةفيt

Pit:للشركةالمالیةالأوراقسوقافتتاحسعرiالسنةفيt
Rit:للشركةالمالیةالأوراقسوقفيالسھمعائدiالسنةفيt

DRit:كانإذاصفرویساويسلبيالمالیةالأوراقسوقفيللسھمالعائدكانإذا1=وھميمتغیر
وكانواسع,نطاقعلىتطبیقاًالأكثرانھفيالمقیاسھذافيالقوةنقاطالبعضوحددسالبي.غیر
التوقیتفيالتحفظقیاسفيالمستخدمةالمحاسبةأدبیاتفيالوحیدالمقیاسھوسنواتتسعةلمدة
معتتوافقنتائجعنأسفرتاستخدامھعندالبحثیةالأوراقمنالعدیدأنكماللأرباح,المتماثلغیر

بینماالدولي,النطاقعلىالمقارنةالدراساتفياستخدامھتمقدأنھكماالنظریة,البحثیةتوقعاتھم
التيالأبحاثفياستخدامھعندضعیفأداءیعطيانھفيالمقیاسلھذاالموجھةالانتقاداتتمثلت

مجمعةغیرالمعلوماتكانتماإذاجیدبشكلیعمللاانھكمانسبیاً,طویلةزمنیةسلسلةتستخدم
الأرباحبینالعلاقةفيالتزامنمشكلةوجودتبینكمااقتصادیة,بطریقةیعمللاحیثجید,بشكل

).2012:272(فتحي،الأسھموعوائد
):AACFالنقدي(التدفقإلىالمتماثلغیرالاستحقاقنموذج.2

Ballمنكلقام and shivakumar, درجاتتقدیرلأغراضمقیاسبتطویر))2005
ملائمغیر)Basu(مقیاسأنیعتبرحیثالخاصة,الشركاتفيالمحاسبيالتحفظ(مستویات)

علىیعتمدنموذجوقدماالشركات,تلكأسھملأسعارمتاحةبیاناتوجودلعدمنظراًالخاصةللشركات
الانحدار:

ACCit=B0+B1DCFOIT+B2CFOIT+∑IT

حیث:



ACC:فيالتغییرالدیون+فيالتغیرالمخزون+في(التغییركالتالي:وتقاسالتشغیلیةالمستحقات
–المتداولةالأخرىالأصولفيالتغییر–الدائنونفيالتغییر–الأخرىالمتداولةالأصول

الاستھلاك).
DCFO:كانإذاصفرویساويوھميمتغیر≥CFO,كانإذاواحدویساويصفرCFO>.صفر

CFO:الفترةفيالتشغیليالنقديالتدقیقt.
التشابھ,منعالیةدرجةبھما)Ball&shivakumar(ونموذج)Basu(نموذجأنیلاحظ

علاقةبعملیقوموكلاھمامتشابھین,ھیكلینمناشتقاقھماویتمالزمني,التماثلعدمیستخدمانحیث
Crossالتحلیل(علىیركزوكلاھماالسیئة,والأخبارالجیدةالأخبارباستخدامللأرباحانحدار

Sectional(حیثالسیئة,والأخبارالجیدةالأخبارقیاسمؤشرفيیختلفانولكنھما)Basu(عائد
&2005Ball(,أماالسیئة,والأخبارالجیدةالأخبارلقیاسالسھم Shivakumar(استخدمفقد

التدفقات النقدیة التشغیلیة كمؤشر لقیاس الأخبار الجیدة والأخبار السیئة.
(MTB(الدفتریةالقیمةإلىالسوقیةالقیمةنسبةنموذج.3 (Market-Book Ratio(القیمةأول

(BTMالسوقیة(القیمةإلىالدفتریة (Book ti- Market Ratio:(
أنھوالمحاسبيللتحفظكمقیاس)BTM(أو)Mtm(لاستخدامالأساسیةالفكرةتقوم

وعلىالحقیقیة,الاقتصادیةالقیمةمنكنسبةالصافیةالدفتریةالقیمةتقلیلإلىیمیلالمحاسبيالتحفظ
التاليالنحوعلىوذلكالمحاسبي,التحفظمنأعلىدرجةالىیشیر)MTB(نسبةارتفاعفإنذلك

)Beaver &Rayan, 2005: 269:(
BTM=at+ai+∑6

J=0BJ ROE+∑it-1

حیث:
BTM:للشركةالسوقیةللقیمةالدفتریةالقیمةنسبةiالسنةفيt.

a:فيالاختلافBTAآخري.إلىسنةمنالعینةلشركاتالمشتركة
a:لـالأساسیةالمكوناتBTMللشركةi.

ROE:للسنةالسابقةالسنواتفيشركةلكلالملكیةحقعلىالعائدt.
B:الملكیة.حقعلىللعائدالانحدارمعاملات

لسلسةوفقاًأوواحدلعاممحددةشركةفيالمحاسبيالتحفظقیاسیمكنھأنھالنموذجھذایتمیز
Time(زمنیة Series(العوائدوجودبسببلأعلىتحیزعلىیحتويقدأنھعلیھیعابولكن

الاقتصادیة في معظم الشركات.
نموذج قیاس الاستحقاقات السالبة:.4

Givolyمن(كلقام and Hayn, المستحقاتعلىیركزللتحفظمقیاسباقتراح)2010
التشغیلیةغیرالمستحقاتحسابویتمللشركة,الدفتریةالقیمةمنفرعیةكمجموعةالتشغیلیةغیر
النقديالتدفقصافيطرحطریقعنالمستحقاتإجماليمنالتشغیلیةالمستحقاتطرحطریقعن
مدخلباستخدامالتشغیلیةالمستحقاتوتحسبالإھلاك,قبلالربحصافيمنالتشغیلیةالعملیاتمن

المیزانیة مشابھة لاحتساب المستحقات التشغیلیة كالآتي:
Na=TACC-0PACC

حیث:-
TACC:منالنقدیةالتدفقاتالإھلاك-قبلالربحصافيكالآتي:وتحسبالمستحقاتإجمالي

التشغیل.



OPACC:التغیرالمدینون+فيالتغیر+مخزونفي(التغیركالآتي:وتحسبالتشغیلیة,المستحقات
في الأصول المتداولة الأخرى – التغیر في الدائنون- التغیر في الخصوم المتداولة الأخرى).

حیثالتطبیقوسھلمحددة,شركةعلىتطبیقھیمكنللتحفظمحددمقیاسأنالنموذجھذایتمیز
الشركاتعلىتطبیقھیمكنحیثسوقیةبیاناتعلىیعتمدولالاستخدامھ,كثیرةبیاناتیتطلبلا

الاستحقاققیاسیتطلبحیثالانتقاداتبعضللنموذجیوجھولكنالبورصة,فيالمسجلةغیرالخاصة
أنكما,الأساسسنةاختیارمشكلةتظھروھنامعینة,أساسسنةمنبدایةالسنواتمنلعددالمتجمع

الإھلاك یعتبر أحد العناصر الأساسیة عند المحاسبة عن الاستحقاق ولكن یتم تجاھلھ في ھذا النموذج.
نموذج قیاس الاحتیاطیات السریة.5

Penman(یرى and Zhang, تكوینفيیساھمأنیمكنالمحاسبيالتحفظأن)2002
درجةقیاسفيالسریةالاحتیاطیاتنتیجةالمكونالمبلغاستخدامیمكنحیثسریة,احتیاطیات

فيالتحفظمنعالیةدرجةتعنيالسریةللاحتیاطیاتالمرتفعةالقیمةبأنالقولویمكنالتحفظ.
القوائم المالیة. وتوجد طریقتان لقیاس الاحتیاطیات السریة:

Ahmed(طریقعناقتراحھاتمالأولى:-1 et al.,2000(نسبیتین:وتستخدم
نسبة البحوث والتطویر: المبیعات-
نسبة مصاریف الإعلان: المبیعات-

كأسئلة للاحتیاطیات السریة.
Penman(بواسطةاقتراحھاتمواستخداماًشیوعاًالأكثروھيالثانیة:-2 and Zhang(وذلك

على النحو التالي:
Cit= ERit

NOAit

حیث:
ER:الشركةإلىتشیرالمحاسبي,التحفظإتباعطریقعنالمكونةالسریةالاحتیاطیاتإلىتشیر)t(

تشیر إلى تاریخ المركز المالي.
NOA:الخصومالتشغیلیةللأصولالدفتریةالقیمةكالآتي:وتحسبالتشغیلیة,الأصولالصافيھي

التشغیلیة, وذلك باستثناء الأصول والمطلوبات المالیة.
كالآتي:ERitحسابویمكن

ERit=INVit
res

+RDt
res+DVAt

res

حیث:
INVres:المخزون.احتیاطي
Rdres:والتطویرالبحوثاحتیاطي

ADV res:والتسویقیة.الإعلامیةالأصول
السابقةالخمسةالمقاییسولكنالمحاسبي,التحفظلقیاسالأخرىالمقاییسمنالعدیدھناك

اقتراحالمثالسبیلعلىالمحاسبي,للتحفظالمیدانیةالدراساتفيالاستخدامالشائعةالمقاییسھي
)Easton& Pae, فيالتغیرعلىیعتمدالمحاسبيللتحفظبسیطمقیاسأومؤشر)2004

الموجبةالحالیةالقیمةذاتالأصولتسجیلفيالمحاسبيالتحفظعلىكمؤشرالنقدیةالاستثمارات
جاءتوقدالتشغیلیةالأصولتسجیلفيالتحفظعلىكمؤشرالتشغیلیةالأصولصافيفيوالتغیر



أثرعلىزیادةالشركةعائدعلىقوياثرلھالنقدیةالاستثماراتإلىیرجعالذيالتحفظأنالنتائج
).2011:320(السید،المحاسبیةالأرباح

خلالمنفیھالمرغوبالرقمإلىللوصولالربحرقمفيالتلاعبیمكنأنھیتضحسبقمما
منمجموعةخلالمنالمحاسبیةالسیاساتإحدىاختیاربشأنالمنظمونیتركھاالتيالمساحة

للإدارةحریةإعطاءفيتكمنالمساحةتلكتركفيالحكمةالمعیار،ولعلعلیھاینصالتيالسیاسات
للاختیار الأفضل في ضوء مدى الحاجة إلى توفیر معلومات ملائمة.

تأثیر التحفظ المحاسبي على جودة المعلومات المحاسبیة والمحتوى المعلوماتى للتقاریر المالیة:
المحاسبیة:المعلوماتجودةعلىالمحاسبيالتحفظتأثیر-1

أنواعلكافةالمقدمةالمحاسبیةللمعلوماتوالرئیسيالأولالمصدربمثابةالمالیةالقوائمتعد
حملةأومؤسساتكانواسواءومقرضین،ومحتملینحالیینمستثمرینمنالمالیةالقوائممستخدمي

أشملبشكلالمالیةالقوائمأوخاصبشكلالمالیةالقوائمتقدمھمماالمستفیدین،منوغیرھمسندات
المعلومات،منوغیرھاالملكیةوھیاكلالسیولةوحركةوالأداءالماليالمركزعنمعلوماتمن

للواقعتقدیراًالمالیةالقوائمتعكسحیثبالكمالتتصفالمالیةالقوائمأنیعنيلاھذاولكن
الاقتصادي للشركة فقط.

الحدثحدوثتوقیتمعتتطابقلافعادةالاقتصاد:بالحدثالاعترافعملیةتوقیتأما
القیاسعملیةخلفتقعالتيالمحاسبيكالتحفظالمحاسبیةالأعرافإلىذلكویرجعالاقتصادي،

.)54-2008:50(یاسین،العادلةالقیمةحتىأوالتاریخیةالتكلفةإلىالمستندالمحاسبي
فيالمعلوماتجودةتحسنلأنھاملائمةأكثرتكونالمتحفظةالمعلوماتأنیتضحسبقمما

المعلوماتتوفیرفيھاماًدوراًتؤديالأرباحمثلالمتحفظةالمحاسبةأداءمقاییسوأنالمال،أسواق
المحللینقبلمنوالمعروفةالمستقبليبالأداءالمتعلقةللإثباتالقابلةغیرالتقدیراتوأنللمستثمرین

كانتوإذاتقدیرھا،أوتقییمھاعنداللاحقةالمتحفظةالأرباحتستخدمعندماعالیةجودةذاتتكن
الأرباح المحاسبیة یصعب التحقق منھا فمن المرجح أن تنخفض جودة المعلومات الأخرى.

المالیة:للتقاریرالمعلوماتىالمحتوىعلىالمحاسبيالتحفظتأثیر.2
لمستخدمیھا.المناسبالتوقیتفيوتقدمملائمةتكونحتىتنبؤیةقدرةالمحاسبیةللمعلومات

الذيعنمختلفقراراتخاذشأنھمنوجودھاعدمكانإذاملائمةالمعلوماتتعتبرعامةوبصفة
علىالاعتمادإمكانیةبمعنىReliability)الاعتمادیة(الثقةثانیاوجودھا.حالةفيیتخذأنیمكن

الأحداثعنالتعبیرفيصادقةالمحاسبیةالمعلوماتتكونأنیجبلذلكالمحاسبیة،المعلومات
والعملیات والظروف وبطریقة محایدة بما یمكن التحقق منھا بأدلة إثبات تتسم بالموثوقیة/ الاعتمادیة.



یستطردأنقبلولكنالمحاسبیة،المعلوماتلجودةالرئیسیةالخصائصالسابقتانالخاصیتانتمثل
المعلوماتجودةعلىالمحاسبيالتحفظتأثیربتحلیلالخاصةالتطبیقیةالدراساتتحلیلفيالباحث

یحدثقدأنھعلىالتأكیدالأولى:الملاحظةالأھمیة؛غایةفيملاحظتینإلىیشیرأنیجبالمحاسبیة
Tradeالخاصیتینتلكبینتعارض offفالتكلفةفیھاموثوقوغیرملائمةالمعلوماتتكونفقد
تكونقدالنقیضوعلىفیھاموثوقغیرولكنملائمة،تعتبرالعادلةالقیمةأوالمعدلةأوالجاریة

منعالیةبدرجةتتمتعالتيالتاریخیةالتكلفةبیاناتمثل:فیھا،موثوقولكنملائمةغیرالمعلومات
بطبیعةارتباطاًأقلالأرقامھذهأنیلاحظذلكمقابلفيأنھإلاالتحیز،منلخلوھاوذلكالثقة

تكونوبالتاليالأسعارتغیرحالةفيخاصةوبصفةالمالیةالقوائممستخدمویحتاجھاالتيالمعلومات
والثقة،الملائمةخاصیتيعلىوتأثیرهالمحاسبيبالتحفظفتتعلقالثانیة:الملاحظةأماملائمة.غیر
بحیادیةالإخلالخلالمنالمحاسبیةالمعلوماتلجودةتشویھعنھینتجالمحاسبيالتحفظتطبیقفإن

المعلوماتمعھتصبحالذيالأمرالثبات،خاصیةانتھاكوكذلكالتعبیرمصداقیةثمومنالمعلومات
غیرقیاساتالمحاسبيالتحفظتطبیقعنینتجقدأنھإلىبالإضافةالمقارنات.لعقدملائمةغیر

اللاحقةبالفتراتالخاصالدخلیكونالأصوللقیمالمتعمدللتخفیضفنتیجةالدوري،للدخلمتحفظة
والثقةالملائمةخاصیتيعلىبالسلبمجتمعةتؤثرالتيالعواملوھىالحقیقةمنتضخماأكثر

للمعلومات المحاسبیة ومن ثم جودة المعلومات المحاسبیة.
وجودةالمحاسبيالتحفظبینللعلاقةالنظریةللمزاعممقتضبتحلیلاعرضھالسابقالتحلیلیعد

والمحاولاتالعملیةالأدلةخلالمنعدمھمنصحتھاستقصاءیستدعىماوھوالمحاسبیةالمعلومات
التحفظتأثیردراسةاستھدفتوالتيدراسةالمجالھذافيالمحاولاتتلكأھمومنالتطبیقیة،
المحاسبیةالأرباحخاصةوبصفةالمحاسبیةالمعلوماتلجودةالأساسیةالخصائصعلىالمحاسبي

بقدرةعنھامعبراRelevanceًالموثوقیةوخاصیةReliabilityالملائمة،خاصیتيفيممثلة
الأرباحبقدرةعنھامعبراًالمحاسبیةالمستقبلیةبالأرباحالتنبؤعلىالحالیةللفترةالمحاسبیةالأرباح

المحاسبیة للفترة الحالیة على التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة.
خاصیتيبینالتعارض"احتمالاتإلىأشارتوالتيالقائمةذاتمن)90(رقمالفقرةعلىوبناءاً

Jointالخاصیتینتلكبینالمشتركالتأثیرتقصىأیضاالدراسةفاستھدفتوالموثوقیة"الملائمة
Relationshipالأسھم.أسعارسلوكتفسیرفيالمحاسبیةالأرباحمنالاستفادةعلى

العلاقة بین التحفظ المحاسبي وحوكمة الشركات:
التعاقداتفيمنھماكلدورأھمیةمنتنبعالمحاسبيوالتحفظالشركاتحوكمةبینالعلاقةإن

بمزاولةالمرتبطةالقراراتمنسلسلةمنتتكونالشركاتأنإلىبالنظروذلكالمنشأة،تبرمھاالتي
والرقابةالملكیةبینبالفصلوالمتعلقةالوكالةمشاكلحدةلتخفیفإبرامھایتموالتيلأنشطتھا،المنشأة



الأسھمحملةبینعقدھوالعقودھذهعليالأمثلةأھممنواحدأنالقولالممكنومنالمنشأة،داخل
وحملةالملاكعنالوكلاءھوالإدارةمجموعةأنباعتبارالشركة)(إدارةتدیرالتيوالمجموعة

الإدارةمجموعةلأنونظراًالملاكھؤلاءعننیابةالشركةإدارةعليللعملتوظیفھمتموقدالأسھم،
منمجموعةوضعفقدالمساھمین،ثروةمنبدلاًالخاصةثرواتھمتعظیمعليتعملقدوالمدیرین

).2011:448(شاھین،المشكلةھذهمنالتخفیفعليتساعدالتيالآلیات
والوصایاالتنفیذیة،الإدارةعليالملقاةالمسؤولیةإعدادظلفيأنھیتبینسبقماخلالمن

النزاعاتتكالیفلمواجھةالمالیةالقوائمإعدادفيمتحفظةسیاساتبإتباعتقومأنالسابقةالعشر
یتكونالتيتلكھيالمنشورةالقوائمفيغشبھایوجدلاالتيالشركاتأنأیضاویتوقعوالتقاضي،

القواعدتطبیقبعدالمحاسبيالتحفظدرجةزیادةویتوقعتنفیذیین،غیرأعضاءمنإدارتھامجلس
التنفیذیة للحوكمة والالتزام بھا.

خامساً : العلاقة بین التحفظ المحاسبي وجودة الإفصاح
المالیة,القوائمفيتوافرھایجبالتيالمحاسبیةالمعلوماتخصائصمنالمحاسبیةالتحفظیعد

الممارسةفيالمحاسبيالتحفظسادحیثعاماً,قبولاًالمقبولةالمحاسبیةالمبادئمنأیضایعدوالذي
ناقشتوقدالعملیة.الممارسةفيالزاویةحجرأصبحانھدرجةإلىالمحاسبیناھتمامبلغإذالعملیة,
افترضتحیثالمحاسبیة,للمعلوماتالملائمةبالقیمةالمحاسبيالتحفظعلاقةالدراساتمنالعدید
یمكنالذيالأسباباحدیعتبرالوقتخلالالمحاسبيالتحفظفيالتحفظفيالزیادةأنالدراساتبعض

نظروجھاتعنعبرواوالممارسینالأكادیمیینمنكلاأنكماالملائمة,القیمةلتخفیضملاحظتھ
بعضأشارحیثالمحاسبیة,للمعلوماتالملائمةالقیمةتخفیضفيالمحاسبيالتحفظدورحولمختلفة

(محمد،التحفظمننوعاًیعتبروالتطویرالبحثنفقاتمعالجاتمثلالممارساتأنإلىالممارسین
2011:2.(

العالمیةالمالیةالأزمةبینالربطعندالمحاسبیةالمعلومةفيالثقةأھمیةمدىیتضح
مارسھاالتيالإبداعیةالمحاسبةوممارساتالأمریكیةالشركاتمنللعدیدانھیارمنتبعھاوما

المحاسبیةالمعلوماتمنالعدیدعنھانتجوالتيالأرباحإدارةفيالشركاتتلكمدیرو
بلالمالیة,القوائممنعلیھاالحصولیتمالتيالمحاسبیةالمعلومةفيالثقةافقدمماالمضللة,
درجةزیادةعلىالعملإلىدفعالذيالأمرككل,المالیةالقوائمفيالثقةإلىذلكمنوالأكثر

التحفظ المحاسبي عند إعداد القوائم المالیة للتغلب على الممارسات والتجاوزات المحاسبیة.
الدراسات السابقة:

Artiach:دراسة- and Clarkson, للتحفظالاقتصادیةالآثارإبرازإلىالدراسةھدفت2014
إلىالدراسةوتوصلتالمال،رأسوتكلفةالمحاسبيالتحفظدرجةبینالعلاقةباختبارالمحاسبي

أنالدراسةوبینتالمال،رأسوتكلفةالتحفظبینعكسیةعلاقةوجودھوكماأھمھانتائجعدة
الذيالشدیدالھجوممنبالرغمالمحاسبیةوالسیاساتالمبادئفيإیجابيدورلھالمحاسبيالتحفظ

الدولیةالمحاسبةمعاییرمجلسأنالدراسةوكشفتالمحاسبیة،المعاییرواضعيمنلھتعرضي
یحسنأنھحیثللشركات،المالیةالقوائمفيفیھامرغوبسمةبوصفھالمحاسبيالتحفظإلىأشار

والإفصاحالمعلوماتبیئةبینوالتفاعلبالاھتمامالدراسةوأوصتللشركات.المعلوماتبیئةمن
الجید في الشركات والتحفظ المحاسبي، والتأثیر المشترك بینھما على رأس المال.

المعاصرةالمحاسبیةالاتجاھاتبینالعلاقةتوضیحإلىالدراسةھدفت:2015شیماء،دراسة-
ممارساتمنللحدالمبذولةالدولیةالجھودوتقییمعرضالأرباح،وإدارةالمحاسبيوالتحفظ



علىالأرباحإدارةمنالحدفيتساھممؤشراتاستنباطفيالنتائجمنللاستفادةالأرباح،إدارة
القیمةتقدیراتاستخدامأنأھمھاالنتائجمنعددإلىالدراسةوتوصلتالمصارف،مستوى
منھاالحدعلىوتعملالأرباحإدارةعلىتؤثرنشطغیروسوقنشطسوقمنالمقدمةالعادلة

وتفعیلالمؤسسيالتحكملدعمتشریعاتبإصدارالدراسةوأوصتالمحاسبي،التحفظسیاسةفي
السلبیةالممارساتمنوالحدالأرباحتحسینفيفعالأثرلھالیكونالشركاتحوكمةآلیات

لإدارات المنشآت.
,Basuأنموذج(فاعلیةاختبارإلىالدراسةھدفت:2016الستار،وعبدلیثدراسة- 1997(

فيللسھمالسوقي)العائدالمعروفةوبمتغیراتھالبحثموضوعللبنوكالمحاسبيالتحفظلقیاس
إضافةخلالمنالدراسةموضوعللبنوكالمحاسبيالتحفظقیاسوالجیدة(.،السیئةالأخبارحالة

وتوصلتللسھم،الدفتریةالقیمةإلىالسوقیةالقیمةوھي،Basuلأنموذججدیدة،متغیرات
فيللسھمالسوقیةللعوائدموجبةإحصائیةدلالةذوأثروجودمنھاالنتائجمنعددإلىالدراسة

التحفظعلىالجیدةالأخبارحالةفيللسھمالسوقیةالعوائدبأثرمقارنةالسیئةالأخبارحالة
إحصائیةدلالةذاتفروقاتتوجدلاالأردنیة،التجاریةالبنوكفيالمحاسبیةللأرباحالمحاسبي

اللاحقةالفترةبینالأردنیةالتجاریةالبنوكفيالمحاسبیةللأرباحالمحاسبيالتحفظدرجةفي
استخدامبأھمیةالدولیةالماليوالإبلاغالمحاسبةمعاییربتطبیقالدراسةأوصتالسابقة،والفترة

النموذج المطور لقیاس التحفظ المحاسبي من قبل الجھات المعنیة بالرقابة.
Waradدراسة- and Al-Debi'e, المُحاسَبيالتَّحَفُّظأثرقیاسإلىالدراسةھدفت:2017

أنالنتائجوأظھرتالأردنیة،الصناعیةالشركاتفيالمالرأستكلفةعلىالطوعيوالإفصاح
الإفصاحمنأعلىمستوىولدیھاالمحاسبیة،سیاساتھافيتحفظاًأقلحجمًالأكبرالشركات
الأصغرالشركاتمنأقلحجماًالأكبرللشركاتالخارجيالتمویلتكلفةلأنوذلكالطوعي،

ذاتإضافیةمعلوماتتوفیرأھمیةمنبینةعلىالمدراءیكونبأنالدراسةأوصتوقدحجماً،
الفوائد الاقتصادیة، ولا سیما ما یتعلق بتخفیض تكلفة رأس المال.

للشركاتالسوقیةالقیمةأھمیةعلىالضوءتسلیطإلىالدراسةھدفتم:2017إیمان،دراسة-
القوائمفیيالمحاسبيالتحفظأثربیانعمان،بورصةفيالمدرجةالأردنیةالعامةالمساھمة

فيعمانبورصةفيالمدرجةالأردنیةالعامةالمساھمةللشركاتالسوقیةالقیمةعلىالمالیة
فيإحصائیةدلالةذوأثروجودمنھا:النتائجمنعددإلىالدراسةوتوصلتجمیعھا،القطاعات

عمانبورصةفيالمدرجةالأردنیةالعامةالمساھمةللشركاتالسوقیةالقیمةعلىالمالیةالقوائم
السوقیةالقیمةعلىالمالیةالقوائمفيإحصائیةدلالةذوأثروجودعدمالمالي،القطاعفي

أثروجودالصناعي،القطاعفيعمانبورصةفيالمدرجةالأردنیةالعامةالمساھمةللشركات



الأردنیةالعامةالمساھمةللشركاتالسوقیةالقیمةعلىالمالیةالقوائمفيإحصائیةدلالةذو
المالیةالقوائمفيإحصائیةدلالةذوأثروجودالخدمات.قطاعفيعمانبورصةفيالمدرجة

السوقفيعمانبورصةفيالمدرجةالأردنیةالعامةالمساھمةللشركاتالسوقیةالقیمةعلى
العامةالمساھمةالشركاتقبلمنملائمةمحاسبيتحفظسیاسةبتفعیلالدراسةوأوصتالأول،

.Basuنموذجعلىبناءاًعمانبورصةفيالمدرجةالأردنیة
وغیرالمشروطالمحاسبيالتحفظأثرفيالبحثإلىالدراسةھدفت:2018ومحمد،آمنھدراسة

عمانبورصةفيالمدرجةالشركاتفيالتشغیلیةالنقدیةالتدفقاتھبوطمخاطرإدارةفيالمشروط
والخدمیة(الصناعیةعمانبورصةفيالمدرجةالشركاتكانتإذافیماالتعرفالمالیة،للأوراق
المشروطالمحاسبيالتحفظأثربیانالمشروط،وغیرالمشروطالمحاسبيالتحفظتمارسوالمالیة)

بورصةفيالمدرجةللشركاتالتشغیلیةالنقدیةالتدفقاتھبوطمخاطرإدارةفيالمشروطوغیر
عمانبورصةفيالمدرجةالشركاتتمارسمنھاالنتائجمنعددإلىالدراسةوتوصلتعمان،

الأكثرالماليالقطاعكانالمشروط،وغیرالمشروطالمحاسبيالتحفظوالمالیة)والخدمیة(الصناعیة
بنوعیھ،المحاسبيللتحفظعكسیةعلاقةوجودوالخدمات،الصناعةقطاعمعبالمقارنةتحفظا

الدراسةوأوصتالتشغیلیة،التشغیلیة.النقدیةالتدفقاتھبوطمخاطرمعالمشروط(وغیرالمشروط
مناسبةدرجةممارسةإلىالتشغیلیةالنقدیةتدفقاتھافيھبوطمخاطرمنتعانيالتيالشركاتبحث

أدواتكأحدالمحاسبيالتحفظممارسةتبنيعلىالأردنیةالشركاتتشجیعالمحاسبي،التحفظمن
إدارة مخاطر ھبوط التدفقات النقدیة التشغیلیة.

إجراءات الدراسة التطبیقیة:
منھجیة الدراسة:

حولوالتفصیلیةالدقیقةالمعرفةإلىللوصولالتحلیليالوصفيالمنھجعلىالدراسةأعتمد
أماونتائجھا،المشكلةأوالدراسةموضعللظاھرةوأدقأفضلتصورولتحقیقالدراسة،مشكلة

القوائمفيالمحاسبيالتحفظفيترتبطالتيالمتغیراتمنلمجموعةعلیھایغلبالتطبیقیةالدراسة
التحفظقیاسخلالمنالدراسةفرضیاتاختبارالدراسةھذهفيوتمللسھم،السوقیةوالقیمةالمالیة

.)BTM(السوقیةالقیمةالىالدفتریةالقیمةنسبةمقیاسخلالمنالمحاسبي
أدوات ومصادر الدراسة:

بموضوعالعلاقةذاتوالثانویةالأولیةوالمعلوماتالبیاناتمنمجموعةعلىالدراسةاعتمدت
الدراسة حیث تم جمع البیانات والمعلومات من مصدرین ھما:



الدراسةعینةللمصارفوالمنشورةالمدققةالسنویةالمالیةالقوائمعلىالاعتمادتمأولیة:مصادر1-
لإثراء)2017-2013من(للفترةالسوقیةالقیمةلتحدیدالمالیةللأوراقالخرطومسوقونشرات

الجانب العملي.
وبحوثودوریاتكتبمنوالأجنبیةالعربیةوالأدبیاتالمراجععلىالاعتمادتمثانویة:مصادر2-

ودراسات منشورة على شبكة الانترنیت ذات الصلة بمتغیرات البحث لتغطیة الجانب النظري.
ثالثاً: مجتمع وعینة الدراسة:

خمسةولمدةالأصولحسبالمالیةتقاریرھانشرتالتيالمصارفمنالدراسةعینةاختیارتم
التالیة:الشروطاستیفاءوبعدم،2017ولغایةم2013منالفترةخلالسنوات

م.2017ولغایة2013سنةمنالدراسةفترةطیلةومنشورةمدققةالمالیةبیاناتھاتوفر1-
الدراسة.فترةطیلةالتداولفيمدرجة2-
الدراسة.مدةمنعامكلنھایةفيأسھمھاإغلاقأسعارتوفر3-
الدراسة..فترةفيالتداولعنللإیقافأسھمھاتعرضعدم-4

للأوراقالخرطومسوقفيالمدرجةالسودانیةالمصارفمنعینةمنالدراسةمجتمعتكون
ومصرفالإسلاميفیصلومصرفالبركةمصرفھيمصارف5عددھایبلغوالتيالمالیة

زمنیةسلسلةخلالالدراسةمجتمعمنالنیلومصرفالخرطومومصرفالأردنيالسودانيالجزیرة
تمتد خمس سنوات والمنشورة على موقع سوق الخرطوم للأوراق المالیة خلال مدة الدراسة.

قیاس مستوى ممارسة التحفظ المحاسبي في المصارف عینة الدراسة:
القیمةإلىالدفتریةالقیمةمقیاسعلىالمحاسبيالتحفظلمستوىقیاسھافيالدراسةھذهتعتمد

السوقیة وفي ما یلي وصف لھ:
Book(السوقیةالقیمةإلىالدفتریةالقیمةنسبة to Market Ratio) (BTM:(

السوقیةالقیمةإلىالدفتریةالقیمةنسبةتستخدمإذالأصول،صافيبمقیاسالمدخلھذایعرف
الدفتریةالقیمةنسبةانخفاضأن،السوقیةقیمتھمعالدفتریةقیمتھبمقارنةالمنشأةسھمقیمةلفحص

سیاسةالشركةاستخدامإلىیشیرزمنیةفترةعنالصحیحالواحدمنللأقلالسوقیةالقیمةإلى
أنبمعنىالسوقیةقیمتھامقابلللأصولالأعلىوالقیمبالأرباحالاعترافنحومتحفظةمحاسبیة
إذابینماالمحاسبة،نظریةبھنادتالذيالمحاسبيالتحفظجوھروھویجبممابأقلمقیمةالشركة
إلىیشیرزمنیةفترةعنالصحیحالواحدمنأعلىالسوقیةالقیمةإلىالدفتریةالقیمةنسبةارتفعت



لأصولالأعلىوالقیمبالأرباحالاعترافنحومتحفظةغیرمحاسبیةلسیاساتالشركةاستخدام
الشركة بمعنى أن الشركة مقیمة بأعلى مما یجب.

التحفظ المحاسبي = القیمة الدفتریة / القیمة السوقیة )سعر السھم بالسوق(
القیمة الدفتریة = حقوق المساھمین/ عدد الأسھم المصدرة

المقیاسذلكھوالسودانیةالمصارففيالمحاسبيالتحفظلقیاسطریقةأفضلأنیلاحظ
للأسباب الآتیة:

الخرطومسوقعنالصادرةالتداولنشراتفيالمدخلھذالتطبیقالملاءمةالمعلوماتتوفر1-
للأوراق المالیة.

المستثمرینقبلمنالاستثماریةالقراراتاتخاذسھولةإلىیؤديمماالمدخلھذاتطبیقسھولة2-
الحالین والمرتقبین.

السالبةالأسھمعوائدعلىالحصوللصعوبةوذلكالسابقةالمقاییسأوالمداخلتطبیقیمكنلا-3
تعطيأنللشركةیمكنولانفسھاللشركةاللجوءدونمنالخفیةالاحتیاطیاتمعرفةیمكنلاوكذلك

أي معلومات عن الاحتیاطیات الخفیة.
الجانبفيالسوقیةالقیمةإلىالدفتریةالقیمةمدخلعنأكثرتفصیلإلىالتطرقیتمسوفلذلك

التطبیقي للدراسة
وصف النموذج:

علىوالمبنیةالمقترحةالبسیطالخطيالانحداربمعادلةالصیاغةعملیةفيالاستعانةتموقد
مغیرو(التحفظ))Yi(الرمزمحملتابعكمتغیرالسوقیة)(القیمةفیھاجاءالتيالمذكورةالمتغیرات

قوةأكثرالنموذجمعادلةتحدیدیجعلالإحصائيالتحلیلباستخدامالنموذجمعادلةصیاغةوتممستقل
كما)Yi(التابعللمتغیرقیمةتعطيالمشاھداتكلأناعتبرو)،Yi(التابعالمتغیرقیمةتحدیدفي

في الصیاغة التالیة:

الخطيالانحدارمعادلةمكوناتتفسیرخلالمنالنموذجوصفیتمالصیاغةھذهعلىبناءاً
البسیط للتحفظ المحاسبي، و التي فیھا:

القیمة الفعلیة لمعدل القیمة السوقیة (المتغیر التابع)=
حیث أن:



المستقلةالمتغیراتتكونعندماالسوقیةالقیمةقیمةھوأوالثابتالحدأوالدالةقاطع=
كلھا تساوي الصفر.

= القیمة الفعلیة التحفظ المحاسبي

Random(الخطأاحدوالعشوائيالمتغیریأخذھاالتيالقیماحد= Variable(ھوو
أو(سالباًایجابيأوسلبيأثرهیكونقدوالسوقیةالقیمةتغیرمعدلعلىالأخرىالمتغیراتأثریؤثر

بالأسبابالعشوائيالمتغیرإدخالیعللوثابت،وتباینصفر=حسابيبوسطیتمتعلكنھوموجباً)
الآتیة:

مناستبعدتالتابعالمتغیرعلىمنتظمأثرذاتأوضئیلأثرذاتتفسیریةمتغیراتعدةوجود.1
النموذج و استعیض عنھا بالمتغیر العشوائي.

نماذجاستخدامعندالعشوائيالمتغیرإلىتأثیرھاضمثمالتابعالمتغیرقیاسفيخطأوجود.2
فالسلوكعشوائيمكونھنالكیكونفعندماالإنساني،بالسلوكمنھابعضیتعلقوالتيالانحدار
لقیاسالبسیطالخطيأسلوباستخدامإلىتحتاجالعشوائي.والمتغیرفيمفعولھیتضمنالإنساني

الذيالنموذجباستخدامالمتغیراتھذهبینالاقتصادیةالعلاقاتلتفسیرالمتوقعةالإشاراتوالقیم
المستقلةبالمتغیرعلاقتھومدى)Yi(السوقیةالقیمةبتحلیللنایسمحالتيالبیاناتمعیتلاءم

التحفظ المحاسبي
المتغیرتأثیرمديلمعرفةالمحاورعباراتلاختبارالبسیطالخطيالانحدارأسلوباستخدام

المستقل علي المتغیر التابع:
المتغیر التابع:

)x:(السوقیةالقیمة
المتغیر المستقل:

)y1:(المالیةالقوائمفيالمحاسبيالتحفظ
اختبار المعنویة الإحصائیة(الكلیة) للنموذج:

الاختباراتمنبعددنستعینالمقترح،للنموذجالإحصائیةالمعنویةباختبارالقیامعند
علىالمستقلالمتغیرتأثیر(مدىالمقدرةالمعلماتمعنویةیقیسالذيTبھانعنيوالتيالشھیرة
للنموذج).الكلیةالمعنویةباختباریعرف(الذيFفیشرواختبارالتابع)المتغیر



منعلیھاالمتحصلفیشرقیمةمقارنةفيالاختبارھذایتمثلللنموذجالكلیةالمعنویةاختبار*
Hoالعدمفرضیةتنصبحیث،FtفیشرجدولمنالمأخوذةالجدولیةالقیمةمعFcالبسیط،الانحدار

على أن المتغیر المستقل لیس لھ تأثیر جید على المتغیر التابع.

عددالمقدرات،عددوالمشاھداتعدددائماًتمثل،أنحیث
المتغیرات المفسرة.

منعلیھاالمتحصلفیشرقیمةمقارنةفيالاختبارھذایتمثلللنموذجالكلیةالمعنویةاختبار*
Hoالعدمفرضیةتنصبحیث،FtفیشرجدولمنالمأخوذةالجدولیةالقیمةمعFcالبسیط،الانحدار

على أن المتغیر المستقل لھ تأثیر جید على المتغیر التابع.
سنرفضوعلیھ13.023الجدولیةالقیمةمن40.654أكبرالمحتسبةالقیمةأنیلاحظومنھ

الثابتعداماللصفرمساويالمحاسبي)المستقل(التحفظالمتغیرأنعليتنصوالتيالعدمفرضیة
عليیدلمماالصفریساويلاواحدمتغیرالأقلعليیوجدأنھمفاداھاالتيالبدیلةبالفرضیةونقبل
المحاسبي)،المستقل(التحفظوالمتغیرالأسھم)(أسعارالتابعالمتغیربینمعنویةخطیةعلاقةوجود

الاقتصادیةالسیاساتوتقییمالقائمالاقتصاديالھیكلوتحلیلدراسةمعنویةلھككلھالنموذجإذا
القائمة والمقترحة والتنبؤ بقیم الظاھرة الاقتصادیة المدروسة.

Descriptive:البحثلمتغیراتالوصفيالإحصاءیوضح)1(رقمجدول Statistics
Std. DeviationMeanMaximumMedianN

أسعار الأسھم2.505033.447610.253.500025

التحفظ المحاسبي458913.44761.80.320025.

م.2020المیدانیةالدراسةبیاناتمنالباحثانإعدادالمصدر:

السوقیةللقیمةالحسابيالوسطوأنمشاھدة25المشاھداتعددأن)1(رقمالجدولمنیتضح
1.80التحفظبینما10.25بلغتالأسھملأسعارقیمةأعلىبینما0.3200وللتحفظ3.500ھي

استخدامخلالمنذلكویتمالفرضیاتلاختبارالبسیطالانحدارتحلیلاستعمالضرورةیتضحوذلك
الحزمة الإحصائیة للعلوم الاجتماعیة.

تحلیل البیانات واختبار الفرضیات:
عرض وتحلیل البیانات المالیة للمصارف المختارة كعینة للدراسة:

علىالدراسةاستندتالدراسةعینةالمصارففيالمحاسبيالتحفظممارسةمستوىلقیاس
القیمةلاستخراجالمالیةللأوراقالخرطومسوقفيوالمنشورةالبحثعینةللمصارفالمالیةالقوائم



إذالسوقي،السھمسعرلتحدیدالمالیةللأوراقالخرطومسوقنشراتعلىالاستنادتمكماالدفتریة،
السھمسعرإلىالدفتریةالقیمةقسمةحاصلعلىالمحاسبيالتحفظمستوىلتحدیدالمقیاسیعتمد

)2016()2015())2014)2013(للأعوامالآتیةالجداولنتائجھتعكسوالذيالسوقي
الترتیب:على))2017

2013لسنةالمصرفوسیاسةالتحفظونسبةالسوقیةوالقیمةالدفتریةالقیمة)2(رقمجدول
سیاسة المصرفالتحفظسعر السھمالقیمة الدفتریةالمصارفالرقم

متحفظة1.083.50.31مصرف البركة السوداني1

متحفظة1.235.70.22مصرف فیصل الإسلامي السوداني2

متحفظة1.215.370.23مصرف الجزیرة السوداني الأردني3

متحفظة321.340.99 .1مصرف الخرطوم4

غیر متحفظة0.110.061.8مصرف النیل للتجارة5

م.2020التطبیقیةالدراسةبیاناتمنالباحثانإعداد:المصدر

دفتریةقیمةواقلالخرطوملمصرفكانت)1.32دفتریة(قیمةأعليإن)2(الجدولمننلاحظ
الجزیرةمصرفنصیبمنكانت)5.37سھم(سعروأعليللتجارةالنیللمصرفكانت)0.11(

نسبإننجدھذاومن))0.06للتجارةالنیللمصرفكانتللسھمسعرواقلالأردنيالسوداني
یتبعكانالذيللتجارةالنیلمصرفنسبةاعليإذ)1.8)-0.22بینمتراوحةكانالمحاسبيالتحفظ
الأصولإظھارأيوالالتزاماتوالمصاریفوالأرباحبالأصولیتعلقمافيمتحفظةغیرسیاسة

لمصرفكانتنسبةاقلوكذلكالمصرفأسھمأسعارإلىتؤديلكيممكنةقیمبأعلىوالأرباح
والأرباحبالأصولیتعلقمافيمتحفظةسیاسةیتبعكانالذيالسودانيالإسلاميفیصل

الخسائرإظھاریعنيھذاممكنةقیمبأقلوالأرباحالأصولإظھارأيوالالتزاماتوالمصاریف
والالتزامات بأعلى قیم ممكنة والاحتیاط لھا في حال حدوثھا في المستقبل.

2014لسنةالمصرفوسیاسةالتحفظونسبةالسھموسعرالدفتریة)القیمة3(جدول
سیاسة المصرفالتحفظسعر السھمالقیمة الدفتریةالمصارفالرقم

متحفظة1.123.500.32مصرف البركة السوداني1
متحفظة1.215.100.24مصرف فیصل الإسلامي السوداني2
متحفظة1.435.370.25مصرف الجزیرة السوداني الأردني3
متحفظة1.0011.550.65مصرف الخرطوم4
متحفظة1.050.060.99مصرف النیل للتجارة5

م.2020التطبیقیةالدراسةبیاناتمنالباحثانإعداد:المصدر

الأردنيالسودانيالجزیرةلمصرفكانت)1.43دفتریة(قیمةأعليإن)3(الجدولمننلاحظ
نصیبمنكانت)5.37(سھمسعروأعليالخرطوملمصرفكانت)1.001(دفتریةقیمةواقل



نجدھذاومن))0.06للتجارةالنیللمصرفكانتسعروأقلالأردنيالسودانيالجزیرةمصرف
للتجارةالنیلمصرفنسبةاعليإذ))0.99-0.24بینمتراوحةكانالمحاسبيالتحفظنسبإن

إظھارأيوالالتزاماتوالمصاریفوالأرباحبالأصولیتعلقمافيمتحفظةسیاسةیتبعكانالذي
والاحتیاطممكنةقیمبأعلىوالالتزاماتالخسائرإظھاریعنيھذاممكنةقیمبأقلوالأرباحالأصول

الذيالسودانيالإسلاميفیصللمصرفكانتنسبةاقلوكذلكالمستقبل،فيحدوثھاحالفيلھا
إظھارأيوالالتزاماتوالمصاریفوالأرباحبالأصولیتعلقمافيمتحفظةسیاسةیتبعكان

والاحتیاطممكنةقیمبأعلىوالالتزاماتالخسائرإظھاریعنيھذاممكنةقیمبأقلوالأرباحالأصول
لھا في حال حدوثھا في المستقبل.

2015لسنةالمصرفوسیاسةالتحفظونسبةالسھموسعرالدفتریةالقیمة)4(جدول
سیاسة المصرفالتحفظسعر سھمالقیمة الدفتریةالمصارفالرقم

متحفظة1.133.320.34مصرف البركة السوداني1

متحفظة1.235.100.24مصرف فیصل الإسلامي السوداني2

متحفظة1.446.000.24مصرف الجزیرة السوداني الأردني3

متحفظة1.0011.550.64مصرف الخرطوم4

غیر متحفظة1.110.061.05مصرف النیل للتجارة5

م.2020التطبیقیةالدراسةبیاناتمنالباحثانإعداد:المصدر

الأردنيالسودانيالجزیرةلمصرفكانت)1.44دفتریة(قیمةأعليأن)4الجدول(مننلاحظ
نصیبمنكانت)6.00سھم(سعروأعليالخرطوملمصرفكانت)1.001(دفتریةقیمةواقل

ھذاومن))0.06للتجارةالنیللمصرفكانتسھمسعرواقلالأردنيالسودانيالجزیرةمصرف
النیللمصرفكانتنسبةأعليإذاً))1.05-0.24بینمتراوحةكانالمحاسبيالتحفظنسبإننجد

والالتزاماتوالمصاریفوالأرباحبالأصولیتعلقمافيمتحفظةغیرسیاسةیتبعكانالذيللتجارة
المصرفلأسھمالسوقیةالقیمانخفاضإلىتوديلكيممكنةقیمبأعلىوالأرباحالأصولإظھارأي

الأردنيالسودانيالجزیرةومصرفالسودانيالإسلاميفیصللمصرفكانتنسبةأقلوكذلك
إظھارأيوالالتزاماتوالمصاریفوالأرباحبالأصولیتعلقمافيمتحفظةسیاسةیتبعكانالذي

والاحتیاطممكنةقیمبأعلىوالالتزاماتالخسائرإظھاریعنيھذاممكنةقیمبأقلوالأرباحالأصول
لھا في حال حدوثھا في المستقبل.

2016لسنةالمصرفوسیاسةالتحفظونسبةالسوقیةوالقیمةالدفتریةالقیمة)5(جدول
سیاسة المصرفالتحفظسعر السھمالقیمة الدفتریةالمصارفالرقم

متحفظة1.073.500.31مصرف البركة السوداني1



متحفظة1.315.000.26مصرف فیصل الإسلامي السوداني2

متحفظة1.096.000.18مصرف الجزیرة السوداني الأردني3

غیر متحفظة1.321.001.32مصرف الخرطوم4

غیر متحفظة1.121.001.12مصرف النیل للتجارة5

م.2020التطبیقیةالدراسةبیاناتمنالباحثانإعداد:المصدر

قیمةواقلالخرطوملمصرفكانت)1.32دفتریة(قیمةأعليإنأعلاه)5الجدول(مننلاحظ
نصیبمنكانت)6.00سھم(سعروأعليالسودانيالبركةلمصرفكانت)1.07(دفتریة

للتجارةالنیللمصرفكانت))1.00سوقیةقیمةواقلالأردنيالسودانيالجزیرةمصرف
إذ))1.32-0.18بینمتراوحةكانالمحاسبيالتحفظنسبإننجدھذاومنالخرطومومصرف

والأرباحبالأصولیتعلقمافيمتحفظةغیرسیاسةیتبعكانالذيالخرطوممصرفنسبةاعلي
القیمانخفاضإلىتوديلكيممكنةقیمبأعلىوالأرباحالأصولإظھارأيوالالتزاماتوالمصاریف

یتبعكانالذيالأردنيالسودانيلجزیرةلمصرفكانتنسبةاقلوكذلكالمصرفلأسھمالسوقیة
الأصولإظھارأيوالالتزاماتوالمصاریفوالأرباحبالأصولیتعلقمافيمتحفظةسیاسة

فيلھاوالاحتیاطممكنةقیمبأعلىوالالتزاماتالخسائرإظھاریعنيھذاممكنةقیمبأقلوالأرباح
حال حدوثھا في المستقبل.

2017لسنة:المصرفوسیاسةالتحفظونسبةالسوقیةوالقیمةالدفتریةالقیمة)6(جدول
سیاسة المصرفالتحفظالقیمة السوقیةالقیمة الدفتریةالمصارفالرقم

متحفظة1.123.500.32مصرف البركة السوداني1

متحفظة1.395.510.25مصرف فیصل الإسلامي السوداني2

متحفظة1.7410.250.17مصرف الجزیرة السوداني الأردني3

متحفظة0.761.900.4مصرف الخرطوم4

غیر متحفظة1.260.951.32مصرف النیل للتجارة5

م.2020التطبیقیةالدراسةبیاناتمنالباحثانإعداد:المصدر

الأردنيالسودانيالجزیرةلمصرفكانت)1.74دفتریة(قیمةأعليأن)6الجدول(مننلاحظ
نصیبمنكانت)10.25سھم(سعروأعليالخرطوملمصرفكانت)0.76(دفتریةقیمةواقل

))0.95للتجارةالنیللمصرفكانتسوقيسھمسعروأقلالأردنيالسودانيالجزیرةمصرف
النیلمصرفنسبةأعليإذ)0.4)-1.32بینمتراوحةكانالمحاسبيالتحفظنسبإننجدھذاومن

والالتزاماتوالمصاریفوالأرباحبالأصولیتعلقمافيمتحفظةغیرسیاسةیتبعكانالذيللتجارة
وكذلكالمصرفأسھمأسعارانخفاضإلىتوديلكيممكنةقیمبأعلىوالأرباحالأصولإظھارأي



والأرباحبالأصولیتعلقمافيمتحفظةسیاسةیتبعكانالذيالخرطوملمصرفكانتنسبةاقل
الخسائرإظھاریعنيھذاممكنةقیمبأقلوالأرباحالأصولإظھارأيوالالتزاماتوالمصاریف

والالتزامات بأعلى قیم ممكنة والاحتیاط لھا في حال حدوثھا في المستقبل.
اختبار الفرضیات:

المدرجةالشركاتأسھمأسعارفيالمالیةالقوائمفيالمحاسبيالتحفظیؤثرالأولى:الفرضاختبار
في سوق الخرطوم للأوراق المالیة.
الأوليللفرضیةالتباینتحلیل)7(رقمجدول

مستوي المعنویة)F(قیمةمتوسط المربعاتدرجات الحریةمجموع المربعاتالنموذج

96.187169.18840.6540.000الانحدار

54.417232.366الأخطاء

150.60424المجموع

a. Predictors: (Constant), Reservation

b. Dependent Variable: M.value

م2020المیدانیةالدراسةبیاناتمنالباحثانإعدادالمصدر:

قبولإليیقودناوھذا%)5(منأقلوھي0.000المعنویةمستويأن)7(الجدولمنیتضح
المحاسبي)(التحفظالمستقلالمتغیریؤثریعنيمماالانحدار،نموذجومعنویةالبدیلالفرض

تنصالتيالأولىالفرضیةلقبول54.417السوقي)السھم(سعرالتابعالمتغیرعلي96.187
المساھمةالشركاتالشركاتأسھمأسعارفيالمالیةالقوائمفيالمحاسبيللتحفظأثر(یوجدعلي

العامة المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالیة).
المالیةالقوائمفيالمحاسبيالتحفظبینإحصائیةدلالةذاتعلاقةتوجدالثانیة:الفرضاختبار

وأسعار أسھم الشركات المدرجة فسوق الخرطوم للأوراق المالیة.
Coefficientsالثانیةللفرضیةالانحدارخطدالةمعاملاتیوضح)8جدول(

Model Unstandardized
Coefficients

Standardized
Coefficients

T Sig.

B Std. Error Beta
1 )Constant( 5.918 .495 11.962 .000

Eeservation -4.362- .684 .-799- -6.376- .000
a. Dependent Variable: M.value



م.2020المیدانیةالدراسةبیاناتمنالباحثانإعدادالمصدر:

التابعالمتغیرقیمةوھي)5.918بلغت(للنموذجالثابتالحدقیمةأن)8(الجدولمنیتضح
المستقلالمتغیرمیلأنونجدللصفر،مساویةالمستقلالمتغیرقیمتكونعندماالسوقیة)(القیمة

السوقيالسھمسعربینعكسیةعلاقةوجودیعنيوھذا4.632-یساويالمحاسبي)(التحفظ
إليتؤديواحدةبنسبةالمحاسبي)(التحفظالمستقلالمتغیرزیادةأنیعنيمماالمحاسبيوالتحفظ

منأقلالمعنویةمستويأنونلاحظ،4.632-بمعدلالسوقي)السھم(سعرالتابعالمتغیرزیادة
السوقي)السھم(سعرأنویعنيمعنويتأثیرلھاالقیمةھذهأنأيالبدیلالفرضیقبلوعلیة0.000

لیس لھا دور في (التحفظ المحاسبي).
الشركات والتحفظ المحاسبي قد تحققت.أسعار أسھممما سبق نستنتج أنھ توجد علاقة إیجابیة بین

مناقشة نتائج النموذج:
معدلفيالسھمسعرفيالتغیرمن%63نسبةأنعلى0.63القیمةتدلR2التحدیدمعامل

قبلمنفمفسرة%37المتبقیةالنسبةأماالسوقي،السعرتغیربدلالةمفسرةنفسھاالمحاسبيالتحفظ
الخطأ العشوائي.

Adjustedالمعدلالتحدیدمعامل R Squareمن%62نسبةأنعلى0.62القیمةتدل
الصحیحالواحدمنقریبةوھيالتحفظمعدلبدلالةمفسرةنفسھاالسوقيالسعرمعدلالتغیر

والعلاقة ایجابیة بینھم.
النتائج والتوصیات:

النتائج:-
توصلت الدراسة إلى النتائج الآتیة:

السودانیةالمصارفعنالصادرةالمالیةالقوائمفيالمحاسبيالتحفظمنمرتفعمستوىوجود.1
المدرجة في  سوق الخرطوم للأوراق المالیة.

سوقفيالمدرجةالشركاتأسھمأسعارفيالمالیةالقوائمفيالمحاسبيللتحفظأثروجود.2
الخرطوم للأوراق المالیة.

الشركاتلدىللسھمالسوقيوالسعرالمالیةالقوائمفيالمحاسبيالتحفظبینعلاقةوجود.3
المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالیة.

للمعلوماتالملائمةمستوىوزیادةالمالیةالقوائممصداقیةتعزیزفيالمحاسبيالتحفظیساھم.4
المحاسبیة.



فيالمحاسبلھایتعرضالتيالتأكدعدمحالةلمواجھةالمناسبةالأداةالمحاسبيالتحفظیعد.5
إعداد القوائم المالیة.

التوصیات:-
على ضوء النتائج، توصي الدراسة بالآتي:

عملیةعلىالرقابةتفعیلبھدفالماليالسوقعلىالمشرفةالھیئةبھتقومالتيالدورتفعیل1-
الإقرار المالي وإلزام الشركات بزیادة مستویات التحفظ وضمن مستویات معقولة.

المالیةالقوائمداخلالتحفظمستوىكفایةمدىفيرأیھمبإبداءالخارجیینالمراجعینقیام2-
المنشورة.

الالتزاموجعلالمحاسبيللتحفظمناسبمقیاسبتطویرالمالیةللأوراقالخرطومسوققیام-3
الخرطومبسوقللمصارفالمالیةالأوراقإدراجشروطاحدالمحاسبيللتحفظمعینبمستوى

للأوراق المالیة.
السیاسةھذهتحققلماالسودانیة،المصارفإداراتقبلمنالمحاسبيالتحفظأھمیةوإدراكفھم-4

من منافع في تعزیز قدرة المصارف بالمفاوضات التعاقدیة وتخفیض تكلفة المعلومات
البرامجبتطویرالسودانیةوالمدققینالمحاسبینوجمعیةالسودانیةوالمعاھدالجامعاتقیام5-

یتعلقفیماوخصوصاًالعالمیة،الاقتصادیةالتطوراتلتشملالمختلفةالتدریبیةوالدوراتالتعلیمیة
بموضوع التحفظ المحاسبي.

قائمة المصادر والمراجع
الشركاتعلىبالتطبیقالمحاسبيللتحفظالمعاصرالمنظور").2008(طھ.مدثرالخیر،أبو-

جامعةالتجارة،كلیةوالتمویل،للتجارةالعلمیةالمجلة".المصریةالأسھمسوقفيالمتداولة
طنطا، المجلد الثاني، العدد الأول.

التحفظممارساتعلىالقضائیةالدعاويمخاطرتأثیر").2010(أیمن.شتیويأحمد،-
الإدارةمجلة".المصريالأسھمسوقعلىبالتطبیقبالتلاعبالمتھمةالشركاتفيالمحاسبي

العامة، كلیة إدارة الأعمال، جامعة الملك سعود، المجلد الخمسون، العدد الرابع.
التحفظسیاسةدعمعلىالمالیةالأزماتأثر").2014(مأمون.والقضاةعمرإقبال،-

العلومجامعةالإداریة،والعلومالاقتصادكلیةللأبحاث،النجاحجامعةمجلة".المحاسبي
).28(،المجلد)4(العددالتطبیقیة،



الآثارمنالحدفيالمحاسبيالتحفظ"دور).2013(حسانین.خلیلعبدهھانيالجارحي،-
السالبة للأزمة المالیة العالمیة". مجلة المدیر الناجح، كلیة التجارة بالسویس، جامعة السویس.

مخاطرإدارةفيالمحاسبيالتحفظأثر)."2018(الله.عبدمحمدوالمومني،خمیسآمنھحمد،-
تحلیلیة،دراسة".عمانبورصةفيالمدرجةالشركاتفيالتشغیلیةالنقدیةالتدفقاتھبوط
.14المجلد))،1العددالأعمال،إدارةفيالأردنیةالمجلةالأردنیة،الجامعةالأعمال،إدارةكلیة

علىمیدانیةدراسة:المحاسبيالتحفظفيالمؤثرة"العوامل).2011(یاسر.كسابالسید،-
.2طنطا،عجامعةالتجارة،كلیةوالتمویل،للتجارةالعلمیةالمجلةالسعودیة".المساھمةشركات

المحاسبيالتحفظودرجةالشركاتحوكمةبینالعلاقةدراسة").2011(أحمد.محمدشاھین،-
العلمیة.المجلةالمصریة"المالیةالأوراقسوقعلىبالتطبیقالمنشورةالمالیةالقوائمفي

.4عشمس،عینجامعةالتجارة،كلیةوالتجارة،للاقتصاد
وأثرهالشركاتحوكمةظلفيالمحاسبي"التحفظ).2017(محمد.قاسم،الرحمن،عبدعادل،-

.7المجلد،26العددالنیلین،جامعة،التجارةكلیةالعلیا،الدراساتمجلة".الأرباحجودةعلي
فيللأسھمالعادلالسعرتحدیدفيالشركاتحوكمةدور").2008(رجب.احمدالملك،عبد-

جامعةالتجارة،كلیةالعلمیة،للبحوثالتجارةكلیةمجلة".تحلیلیةدراسةالمالیة-الأوراقسوق
).45(المجلد))،1العددالإسكندریة،

لصنادیقالمحاسبيالتحفظمستوىلقیاسمقترحنموذج").2012(خالد.جابرفتحي،-
جامعةالتجارة،كلیةالمحاسبي،الفكرمجلةالمصریة".البورصةعلىتطبیقیةدراسة-الاستثمار

.2،ع16مجشمس،عین
)Basu(نموذجتطویر").2016(الكبیسي.عبدالجباروعبدالستار،القضامفلحأكرملیث،-

الإداریة-العلومدراسات،".الأردنیةالتجاریةالبنوكفيللأرباحالمحاسبيالتحفظلقیاس
.43المجلد،2العددالأردن،

درجةعلىالمحاسبیةللمعلوماتالتعاقديالدورأثر").2004(سعید.محمدجنیديمحمد،-
كلیةوالتمویل،للتجارةالعلمیةالمجلة".الأرباحإدارةعلىذلكوانعكاسالمحاسبيالتحفظ

التجارة ، جامعة طنطا،  العدد الثاني.
علیھالمؤثرةوالعواملالمحاسبيالتحفظمستوىقیاس)."2013(حمیدة.المجیدعبدمحمد،-

جامعةالتجارة،كلیةوالمراجعة،المحاسبةمجلة"السعودیةالتأمینلشركاتالمالیةالتقاریرفي
عین شمس، العدد الرابع، المجلد الثاني.



معاییرفيالمحاسبيالتحفظتأثیرمديواختباردراسة").2011(محمد.آمالعوضمحمد،-
المجلة.المصریة"بالبورصةالمسجلةللشركاتالمالیةالتقاریرجودةعلىالمصریةالمحاسبة

العلمیة للاقتصاد والتجارة، كلیة التجارة ، جامعة عین شمس، العدد الثاني.
المالیةوالتقاریرالقوائمفيالمحاسبيالتحفظمستوىقیاس").2014(حسن.جمیلالنجار،-

–غزة،المفتوحةالقدسجامعةوالدراسات،للبحوثالبلقاء".للسھمالسوقیةالقیمةعلىوأثره
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الحاكمیةظلفيالمحاسبیةالسیاساتفيالتحفظمستوىقیاس)."2008(محمد.یاسین،-
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دكتوراة غیر منشورة، الأكادیمیة العربیة للعلوم المالیة والمصرفیة، عمان.
- Ahmed, A., and Others. (2000). "The Role of Accounting Conservatism in

Mitigating Bond Holder-Shareholder Conflicts Over Dividend Policy and in
Reducing Debt Cost". The Accounting Review, Vol 77.

- Artiach, T. & Clarkson, P. (2014)." Conservatism, Disclosure and the cost of equity
Capital". Australian Journal of Management, Vol.39, No.2.

- Ball and Others. (2013). "The Effect of Information Institutional Factors on
Properties of Accounting Earnings". Journal of Accounting Research, vol 144, No 2.

- Ball R.,and Shivakumar, L. (2006). "The Role of Accruals in Asymmetrically Timely
Gain and Loss Recognition". Journal of Accounting Research. Vol 44, No.2.

- Basu, S. (2009). "Conservatism Reserarch: Historical Development and Future
Prospets". China Journal of Accounting research, vol2, Issue1.

- Beaver, W. and. Ryan, S. (2005). "Conditional and unconditional conservatism:
Concepts and Modeling". Review of Accounting Studies, 10:(2-3).

- Blunck, R. & Rego, S. (2007). "Evidence on the Contracting Explanation of
Conservatism". Working Paper, Social Science Research Network, www.ssrn.com.

- Blyss ,j . (1924). " Management Through Account''. New York, : the Ronald Press
co. PP 234-241.

- Bushman , R. & PiotroskI,J. (2006). "Financial Reporting Incentive for
Conservative Accounting : The Influence of Legal and Political Institution".
Journal of Accounting and Economics 2006: vol 42.

- Easton& pae,2004 " Accounting Conservatism and the Relationship Between
returns and accounting data", Review of Accounting Studies, No. 9.

- Givoly and Hayn, 2000 ،The changing time-series properties of earnings, cash flow and
accruals: has financial reporting become more conservative ,journal of accounting and
economic,Vol.29.No.3.

http://www.ssrn.com


- Khan, M., and watts, R. (2009). "Estimation and Empirical Properties of Affirm
Year Measure of Accounting Conservatism". Journal of Accounting and Economics,
vol.48, No 3.

- Lara, Juan. (2012). "Accounting Conservatism and the Limits to Earnings
Management, Dissertation", University of Navarra.

- Penman S.H and Zhang, K. (2002). "Accounting Conservatism,The Quality of
Earning and Stock Returns". the Accounting Review, Vol.77, No2.

- Ross L. , watts , RL, . (2002). "Conservatism in Accounting''. Available at/ paper.
Taf? Abstracted=371820; www.hrtp:// papers.Ssrn.com.

- Warad, Heba & Al-Debi'e, Mamoun .(2017). "The Impact of Accounting
Conservatism and Voluntary Disclosure on the Cost of Capital of Industrial
Companies in Jordan", Accounting and Finance Research, Vol. 6, No. 1.

-
-


