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 انًطخخهص 

الالزظبدٞ ِٓ ِٕظٛس الالزظبد الإعلاِٟ، ٘ذفذ اٌذساعخ اٌٝ رؾ١ًٍ أصش اٌغش٠ّخ ػٍٝ إٌّٛ 

 –َ 2102ٚاٌزم١ٍذٞ ٚدساعخ ٘زا الأصش دساعخ ل١بع١خ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ ٌذٚي الإعلا١ِخ ٌٍفزشح )

َ(. ٚرىٛٔذ اٌذساعخ ِٓ ِمذِخ، ٚخبرّخ، ٚصلاس الغبَ، لغُ ٔظشٞ، ٚلغُ ث١بٔبد ٚطف١خ، 2121

ظٛي. رٕبٚي اٌفظً الأٚي اٌغش٠ّخ ِٚفب١ّ٘ٙب، ٚلغُ رطج١مٟ. ٚلذ رىْٛ اٌمغُ إٌظشٞ ِٓ صلاس ف

ٚاعزؼشع اٌفظً اٌضبٟٔ إٌّٛ الالزظبدٞ ِٚفب١ّ٘ٗ، ٚاعزؼشع اٌفظً الاخ١ش اٌذساعبد اٌغبثمخ. 

أِب اٌمغُ اٌخبص ثبٌج١بٔبد اٌٛطف١خ فمذ رُ اعزؼشاع ث١بٔبد اٌغش٠ّخ ٟٚ٘ )ِؼذي عش٠ّخ اٌغشلخ ، 

غ١ً الأِٛاي( ِٚؼذلاد إٌّٛ الالزظبدٞ ٌذٚي ِؾً ِؼذي عش٠ّخ اٌمزً ، ِئشش اٌفغبد ، ِئشش غ

اٌذساعخ ثبلإػبفخ اٌٝ الإعشاءاد اٌّزخزح ٌٍؾذ ِٓ اٌغشائُ. اِب اٌمغُ اٌزطج١مٟ فمذ رىْٛ ِٓ فظً 

ٚاؽذ لذَ ّٔٛرعبً ل١بع١بً ثٙذف رمذ٠ش أصش اٌغش٠ّخ ػٍٝ ِؼذلاد إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ اٌذٚي الإعلا١ِخ 

(. ٚرٛطٍذ اٌذساعخ فٟ عبٔجٙب إٌظشٞ اٌٝ اْ اٌغش٠ّخ ٌٙب Panel Modelثبعزخذاَ ّٔٛرط اٌجبًٔ )

رؤص١ش عٍجٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ ؽ١ش عبءد اٌشش٠ؼخ الإعلا١ِخ ٌزٛاصْ ث١ٓ شٙٛاد إٌفظ 

ً فبٌٕفظ اٌجشش٠خ ١ِبٌخ اٌٝ ؽت اٌّبي ٌزٌه عبءد اٌشش٠ؼخ ٌٍّٛاصٔخ ث١ٓ  ً ٚسٚؽ١ب ِٚٛاصٔزٙب ِبد٠ب

ٚ اٌشٚؽ١خ ٚط١بٔزٙب ػٓ اٌٜٙٛ ٚارجبع اٌشٙٛاد ٚثٕبءً ػ١ٍٗ فبْ ِفَٙٛ ِزطٍجبد إٌفظ اٌّبد٠خ 

اٌغش٠ّخ الالزظبد٠خ ِٓ ِٕظٛس ششػٟ اعلاِٟ ٟ٘ ِؾظٛساد ششػ١خ صعش الله ػٕٙب ثؾذ اٚ رؼض٠ش 

ٚ٘زا ِب ٠زفك ِغ ِٕظٛس اٌغش٠ّخ فٟ إٌظبَ اٌٛػؼٟ ؽ١ش اْ ع١ّغ اٌذٚي ٚالأٔظّخ ِزفمخ ػٍٝ 

ػٍٝ الأسٚاػ ٚاٌّّزٍىبد اٚ ٠شىً خطشاً ٠ٍؾك اٌؼشس ثبلالزظبد  رغش٠ُ وً فؼً ٠شىً خطشاً 

ٚرزفبٚد ٔغجخ ٘زا اٌزؤص١ش ثؾغت ٔٛع اٌغش٠ّخ . ٚرٛطٍذ اٌذساعخ فٟ عبٔجٙب اٌزطج١مٟ اٌٝ أْ 

ٌٍغش٠ّخ أصش عٍجٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ ؽ١ش أظٙشد اٌذساعخ اْ عش٠ّخ اٌفغبد ٌٙب آصش ا٠غبثٟ ػٍٝ 

% ٠ئدٞ اٌٝ 0وً رؾغٓ ػٍٝ ِئشش اٌفغبد )أخفبع اٌفغبد( ثّمذاس  إٌّٛ الالزظبدٞ ؽ١ش أْ

%(، ٚاْ وً ص٠بدح فٟ ِؼذي عشائُ اٌغشلخ ٌىً ِئخ 1...1ص٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثّمذاس )

%(، وّب اْ 2..2% ٠ئدٞ اٌٝ أخفبع إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِمذاس )011اٌف ِٓ اٌغىبْ ثّمذاس 

% ٠ئدٞ اٌٝ أخفبع إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثّمذاس 011اٌمزً ثّمذاس  اٌض٠بدح فٟ ِؼذي عشائُ

% 0%(، ٚاخ١شاً رش١ش إٌزبئظ اٌٝ اْ اٌزغ١ش فٟ ِؼذي ِىبفؾخ عش٠ّخ غغ١ً الأِٛاي ثّمذاس .1.0)

)أخفبع ِىبفؾخ عش٠ّخ غغ١ً الأِٛاي( ٠ئدٞ اٌٝ أخفبع إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثّمذاس 

 ػلالخ ث١ٓ اٌغش٠ّخ ٚإٌّٛ الالزظبدٞ فٟ اٌذٚي ِؾً اٌذساعخ. %(. وّب أْ ٕ٘بن 1.120)

ِئشش اٌفغبد، ِئشش غغ١ً الأِٛاي، ِؼذي عش٠ّخ اٌغشلخ، ِؼذي عش٠ّخ  انكهًاث انًفخاحُت:

 اٌمزً، ِؼذي إٌّٛ الالزظبدٞ، الالزظبد الإعلاِٟ، ّٔبرط اٌجبًٔ.
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Abstract                                         

The study aimed to analyze the impact of crime on economic growth from 

the perspective of the Islamic and traditional economy and study this impact 

as a benchmark study on the economic growth of Islamic States for the 

period 2012-2020. The study consisted of an introduction, a conclusion, 

three sections, a theoretical section, a metadata section and an application 

section. It may be the theoretical section of three chapters. Chapter I 

addressed crime and its concepts, chapter II reviewed economic growth and 

its concepts, and chapter II reviewed previous studies. The section on 

metadata reviewed the crime data (theft rate, homicide rate, corruption 

index, money laundering index) and the economic growth rates of the 

countries studied in addition to actions taken to reduce crime. The applied 

section may be a one-chapter model for assessing the impact of crime on 

Islamic countries' economic growth rates using the Panel Model. On the 

theoretical side, the study found that crime has a negative impact on 

economic growth. The Islamic sharia is a balance between the lust of the 

soul and its physical and spiritual balance. The same human beings tend to 

love money, so the sharia is to balance the requirements of the physical and 

spiritual soul and to maintain it from the fancy and follow the lust. In its 

applied aspect, the study found that crime had a negative impact on 

economic growth, as the study showed that corruption had a positive impact 

on economic growth as each improvement on the corruption index (low 

corruption) 1% increases GNP by (0.335%), and that each increase in the 

rate of theft per 100,000 population by 100% results in a decrease in gross 

national product (GNP) (2.78%), and a 100% increase in homicide results in 

a decrease in GNP by (0.13%), and finally the results indicate that the 

change in the anti-money laundering rate by 1% (Reduced fight against 

money laundering) results in a decrease in GNP by (0.029%). There is also a 

link between crime and economic growth in the States under consideration. 

Keywords: corruption index, money laundering index, theft crime rate, 

murder rate, economic growth rate, Islamic economy, panel models. 
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   انًقذيت:

اْ الاعزمشاس الإِٟٔ ٚإٌّٛ الالزظبدٞ عبٔجبْ ِىّلاْ ٌجؼؼّٙب، فّزٝ ِب رٛافش الأِٓ 

ػذد اٌّغزضّش٠ٓ، ِٚزٝ ِب رطٛس ّٚٔب الالزظبد،  ٚالاعزمشاس صاد ّٔٛ الالزظبد ٚرطٛس ٚصاد

رؾغٕذ اٌظشٚف اٌّؼ١ش١خ ٚأطجؾذ اٌجطبٌخ فٟ رٕبلض وج١ش ِّب ٠خذَ أ٠ؼب الاعزمشاس 

الإِٟٔ. الا أْ إٌفظ اٌجشش٠خ ِغجٌٛخ ثطج١ؼزٙب ػٍٝ ؽت وٕض اٌّبي، ٌزٌه ٠غؼٝ الإٔغبْ 

ِٓ ٠غٍه ؽش٠مبً ِغزم١ّبً ٌٍىغت  ثشزٝ اٌغجً ٌجٍٛؽ ٘زا اٌٙذف اٌّزّضً فٟ عّغ اٌضشٚح، فُّٕٙ

ً ِزؼشعخ ٌٙزا اٌىغت، ٚ٘زا إٌٛع اٌضبٟٔ  عبٌىٟ اٌطشق  -اٌؾلاي، ُِٕٚٙ ِٓ ٠غٍه ؽشلب

لا ٠ّىٓ ٚطفُٙ ثؤُٔٙ ١ٌغٛا أع٠ٛبء أٚ ٠غ١طش ػ١ٍُٙ اٌغًٙ، ٚأّب ٠ّىٓ أْ  -اٌّزؼشعخ 

ً ٚا فشاً ِٓ اٌزؼ١ٍُ، ٠ٕؾشف الإٔغبْ ٚ٘ٛ فٟ لّخ اٌٙشَ الإداسٞ ِّب ٠ؼٕٟ أٔٗ لذ ٔبي ؽظب

ٌٚزٌه فبْ اٌغشائُ الالزظبد٠خ اٌزٟ ع١زُ ِٕبلشزٙب فٟ ٘زٖ اٌذساعخ لا رزؼٍك ثخظبئض 

الإٔغبْ ِٓ ؽ١ش عٕٗ أٚ ِغزٜٛ ػٍّٗ أٚ لٛح ا٠ّبٔٗ، لأْ ٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌشٛا٘ذ اٌزٟ أصجزذ 

ُ ، ٌزٌه أْ ٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ الأشخبص اٌز٠ٓ الزشفٛا افؼبلاً ِٓ غ١ش اٌّزٛلغ اْ رظذس ِٕٙ

رؤصشد الزظبد٠بد اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي ٚرؼضش ّٔٛ٘ب الالزظبدٞ ثغجت عشائُ الزظبد٠خ اسرىجٙب 

ً ٌٍّبي اٌؼبَ، ٚأُٔٙ ؽّبح ٌّئعغبد دٌُٚٙ . فُّٕٙ ِٓ ٠ّبسط  أشخبص ٠فزشع أُٔٙ ؽشاعب

الاخزلاط، ُِٕٚٙ ِٓ ٠ؾبثٟ خبطزٗ ٠ٚغؼٍُٙ ٠غزؤصشْٚ ثبٌٛظبئف دْٚ ِئً٘ أٚ اعزؾمبق 

٠غبػذ فٟ رفشٟ اٌجطبٌخ ث١ٓ اٌّئ١ٍ٘ٓ ٌزٍه اٌٛظبئف، ُِٕٚٙ اٌّشرشٟ اٌزٞ ٠غبُ٘  ٌٙب ٚثزٌه

ثٙزا اٌغٍٛن فٟ اؽغبَ اٌّغزضّش٠ٓ ِٓ ادخبي أِٛاٌُٙ ٌلاعزضّبس. ٚغ١ش رٌه ِٓ اٌغشائُ 

الالزظبد٠خ اٌزٟ رئصش ثشىً ِجبشش أٚ غ١ش ِجبشش فٟ إٌّٛ ٚاٌزمذَ الالزظبدٞ فٟ اٌذٚي 

فً ٘زٖ اٌذساعخ اٌغشائُ اٌزٟ ٠شرىجٙب ثؼغ ِٓ ػبِخ إٌبط ٚاٌزٟ رغبُ٘ الإعلا١ِخ. وّب لا رغ

ثشىً فبػً فٟ رؼط١ً ِغ١شح إٌّٛ، فؼٕذ رفشٟ عشائُ اٌغشلخ رغؼً اٌّغزضّش٠ٓ ٚأطؾبة 

سإٚط الأِٛاي لا ٠غزؤِْٕٛ ػٍٝ أٔفغُٙ ٚأِٛاٌُٙ، ٚأزشبس عشائُ اٌمزً ٌٙب راد الأؼىبط، 

خ الالزظبد٠خ ظب٘شح ِلاصِخ ٌلإٔغبْ ِٕز أِذ ثؼ١ذ ِٚب صاٌذ ٚغ١ش رٌه ِٓ اٌغشائُ. ٚاٌغش٠ّ

رٍمٟ ثظلاٌٙب ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي الإعلا١ِخ. ٚاٌغش٠ّخ الالزظبد٠خ ٌُ 

٠مزظش إٌض ػ١ٍٙب ٚرغش٠ّٙب فٟ إٌظٛص إٌظب١ِخ ٚاٌمب١ٔٛٔخ فؾغت، ثً أْ اٌشش٠ؼخ 
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ٚلا شه أْ اٌشش٠ؼخ ثّجبدئٙب اٌشال١خ ٚ ٔظبِٙب الإعلا١ِخ وبٔذ عجبلخ اٌٝ ٘زا اٌزغش٠ُ، 

اٌّز١ّض اٌّغزّذ ِٓ ِظبدس اٌزشش٠غ اٌشئ١غ١خ ِّضٍخ فٟ وزبة الله ٚعٕخ ٔج١ٗ لذ لذِذ فىشاً 

ً ِغز١ٕشاً ٠مَٛ ػٍٝ رؾم١ك اٌؼذاٌخ ٚثغؾ اٌّغبٚاح ث١ٓ إٌبط ِغ رفبٚد إٌبط فٟ  الزظبد٠ب

ب ثغجت عٙذ وً أغبْ فٟ اٌغؼٟ ٌٍىغت اٌؾلاي اٌشصق، ٚ٘زا اٌزفبٚد ١ٌظ ر١١ّضاً ا١ٌٙبً ٚأّ

فجمذس الأزشبس ٚاٌغؼٟ  ئىٹ ٹ ڤ ڤ ڤ ڤ ڦ ڦ ڦ ڦ ڄ ڄ ڄ ڄ ڃ ڃ  ئير١بِٕبً ثمٌٛٗ رؼبٌٝ: 

 ٌطٍت اٌشصق ثمذس ِب ٠ىْٛ ٕ٘بن رفبٚد فٟ ِمذاس اٌؼبئذ ٚاٌزفبٚد فٟ اٌىغت. 

ِٚىزغجبرٗ  وّب ٔظذ اٌشش٠ؼخ الإعلا١ِخ ػٍٝ اٌٛعبئً اٌٛلبئ١خ اٌزٟ رؾّٟ اٌّغزّغ

الالزظبد٠خ ِٚىبفؾخ اٌغش٠ّخ ثغ١ّغ أٔٛاػٙب ٚٚػؼذ ؽٍٛلا ٌٍّشىلاد الالزظبد٠خ 

ٚالاعزّبػ١خ اٌزٟ رغججذ فٟ ٚلٛع اٌغشائُ، ٌزٌه ٠ؾغت ٌٍشش٠ؼخ الإعلا١ِخ ِٚٓ خلاي دلخ 

ٔظبِٙب الالزظبدٞ أٔٙب رّىٕذ ِٓ ِؼبٌغخ وبفخ اٌّشىلاد ٚفٟ وبفخ اٌج١ئبد اٌزٟ ارخزد ِٓ 

ً ِزىبِلاً. "اْ اٌغش٠ّخ فٟ ِخزٍف دٚي اٌؼبٌُ رشىً ػتء اٌشش٠ؼخ  ِٕٙبعبً ٚدعزٛساً ٚٔظبِب

ً ثبلإػبفخ اٌٝ اٌغٛأت ٚ الأػجبء اٌّزؼذدح ٌزىٍفزٙب ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌجششٞ  ً ػخّب الزظبد٠ب

ٚالاعزّبػٟ ٚ الإِٟٔ . اْ اسرفبع ِؼذلاد اٌغش٠ّخ فٟ أٞ ِغزّغ رمبثً دائّب ثشدٚد أفؼبي 

عغ فٟ الأعٙضح اٌمؼبئ١خ ٚالأ١ِٕخ ِّب ٠شىً ؽّلا  ً ٠ظؼت إٌٙٛع ثٗ فٟ رزّضً فٟ اٌزٛ

ً ػٍٝ وبفخ عٛأت اٌؾ١بح الالزظبد٠خ ٚػٍٝ  وض١ش ِٓ دٚي اٌؼبٌُ ، فزٕؼىظ آصبس رٌه عٍجب

اٌز١ّٕخ اٌزٟ رؾزبط ثبعزّشاس اٌٝ اٌّض٠ذ ِٓ إٌفمبد ٚاٌخذِبد ، ٚ٘زٖ اٌزىب١ٌف ثب٘ظخ ، ١ٌظ 

ّبد٠خ اٌّزظٍخ ثٙب ٚاٌّشرجطخ ثٕفمبد ثٕبء اٌّئعغبد اٌؼمبث١خ ٚالبِخ فمؾ ِٓ ؽ١ش اٌغٛأت اٌ

إٌضلاء ثٙب ، ثً وزٌه ِٓ ؽ١ش إٌفمبد اٌزٟ رطٍجٙب أعٙضح اٌؼذاٌخ اٌغٕبئ١خ ثؤٔٛاػٙب اٌّخزٍفخ 

وزىٍفخ اٌزم١ٕبد اٌّزظٍخ ثٕشبؽُٙ ٚل١بُِٙ ثٛاعجبرُٙ اٌٛظ١ف١خ ، ٚاٌغش٠ّخ ِٓ عٛأت أخشٜ 

وضش خطٛسح ػٍٝ اٌّغزّغ ارا ٔظشٔب اٌٝ ٔزبئغٙب اٌغٍج١خ ٚآصبس٘ب اٌّذِشح رؼزجش راد رىٍفخ أ

ِٓ ِخزٍف إٌٛاؽٟ الإٔغب١ٔخ ٚالالزظبد٠خ ٚالاعزّبػ١خ ػٍٝ ِغزٜٛ اٌفشد ٚالأعشح 

 ٚاٌّغزّغ(.

ِٚٓ خلاي ٘زٖ اٌذساعخ ٠مَٛ اٌجبؽش ثزؾ١ًٍ اٌؼلالخ ث١ٓ ظب٘شح اٌغشائُ ٚظب٘شح إٌّٛ 

الالزظبدٞ فٟ ػٛء الالزظبد الإعلاِٟ، ٚٚفمب ٌٍٕظش٠خ الالزظبد٠خ. ٚاٌم١بَ ثذساعخ رطج١م١خ 
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ػٍٝ ثؼغ اٌذٚي الإعلا١ِخ، أػؼبء ِٕظّخ اٌزؼبْٚ الإعلاِٟ، ٌم١بط اٌؼلالخ ث١ٓ ِؼذي 

إٌّٛ الالزظبدٞ ِّب ٠ّىٓ ِٓ اٌخشٚط ثزٛط١بد راد أ١ّ٘خ رطج١م١خ فٟ اٌغش٠ّخ ِٚؼذي 

 اٌؼلالخ ث١ّٕٙب. 

 يشكهت انذراضت:

رزٍخض ِشىٍخ اٌذساعخ فٟ اٌغئاي اٌشئ١غٟ اٌزبٌٟ: ِبٟ٘ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌغش٠ّخ ٚإٌّٛ 

 ٠ٚزفشع ِٓ ٘زا اٌزغبإي الأعئٍخ اٌفشػ١خ اٌزب١ٌخ:  الالزظبدٞ؟

 ِٟ ٔؾٛ رؤص١ش اٌغش٠ّخ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ؟ِب ِٕظٛس الالزظبد الإعلا -

 ِب ِذٜ ِىبفؾخ الالزظبد الإعلاِٟ ٌظب٘شح اٌغش٠ّخ؟ -

 ِب ٘ٛ أصش اٌغش٠ّخ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ؟ -

 ً٘ إٌّٛ الالزظبدٞ ِؾفض ٌٍغش٠ّخ؟ -

 ً٘ ٕ٘بن ػلالخ صٕبئ١خ ث١ٓ اٌغش٠ّخ ٚإٌّٛ الالزظبدٞ؟ -

 أهًُت انذراضت: 

رزّضً أ١ّ٘خ ٘زٖ اٌذساعخ فٟ اْ الآِ ٚالاعزمشاس ث١ئخ ِؾفضح ٌلاصد٘بس ٚالاعزضّبس ٚإٌّٛ 

الالزظبدٞ. ٠ّٚىٕٕب الاعزفبدح ِٓ ٔزبئظ ٚرٛط١بد ٘زٖ اٌذساعخ فٟ اٌزؼشف ػٍٝ اٌؼلالخ 

اٌضٕبئ١خ ث١ٓ ِئششاد اٌغش٠ّخ ٚإٌّٛ الالزظبدٞ فٟ اٌذٚي ِؾً اٌذساعخ خلاي اٌفزشح اٌزٟ 

 ٌذساعخ. رغط١ٙب ا

 ٚػ١ٍٗ ٠ّىٓ ط١بغخ أ١ّ٘خ اٌجؾش فٟ إٌمبؽ اٌزب١ٌخ:

رمذَ ٘زٖ اٌذساعخ ِئششاد ٚدلالاد رّىٓ اٌمبئ١ّٓ فٟ اٌذٚي الإعلا١ِخ ِؾً  -

اٌذساعخ ِٓ ثٍـٛسح أعـظ ٚرشش٠ؼبد ٌّىبفؾخ اٌغش٠ّخ، ٚٚػغ اٌغ١بعبد 

 ٟ.الالزظبد٠خ اٌزٟ رئدٞ اٌٝ إٌّٛ اٌّؤِٛي ٚفمب ٌّجبدة الالزظبد الإعلاِ

رؼذ ٘زٖ اٌذساعخ ٔمطخ أطلاق ٔؾٛ دساعبد ِغزمج١ٍخ رزٕبٚي أثؼـبداً ِٚزغ١شاد  -

عذ٠ذح ِٚئششاد أخشٜ، ٔظشاً ٌٕذسح الأثؾبس ٚاٌذساعبد فٟ ٘زا اٌّغبي اٌزٞ 

 .٠ٙزُ ثّؼشفخ أصش اٌغشائُ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ
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ً ٌلأوبد١١ّ٠ٓ ٚاٌجبؽض١ٓ فٟ ِغبي إٌ - ً ٘بِب ّٛ أْ رىْٛ ٘زٖ اٌذساعخ ِشعؼب

 الالزظبدٞ ٚأصش اٌغش٠ّخ ػ١ٍٙب.

 اهذاف انذراضت: 

اٌزؼشف ػٍٝ أصش ِئششاد اٌغش٠ّخ ػٍٝ ِؼذلاد  فٟ اٌذساعخ ِٓ ٘زٖ ٠زّضً اٌٙذف اٌشئ١غٟ

ػٓ ٘زا اٌٙذف، ػذح أ٘ذاف رزّضً فٟ  إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ اٌذٚي ِؾً اٌذساعخ ٠ٚزفشع

   اٌزبٌٟ:

 ِفَٙٛ اٌغش٠ّخ فٟ اٌمبْٔٛ اٌٛػؼٟ. -

 ٍٝ ِفب١ُ٘ ٚأشىبي ِٚئششاد اٌغش٠ّخ. اٌزؼشف ػ -

 ِفَٙٛ اٌغش٠ّخ فٟ اٌفىش الالزظبدٞ الإعلاِٟ. -

 دٚس الالزظبد الإعلاِٟ فٟ ِؾبسثخ اٌغشائُ الالزظبد٠خ. -

 رؾ١ًٍ ٚل١بط أصش اٌغش٠ّخ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ. -

 اخزجبس اٌؼلالخ اٌضٕبئ١خ ث١ٓ إٌّٛ الالزظبدٞ ٚ ِئششاد اٌغش٠ّخ. -

 بد ثٕبءً ػٍٝ ٔزبئظ اٌذساعخ ثؼذ رؾ١ًٍ ث١بٔبرٙب ِٕٚبلشزٙب.رمذ٠ُ ِمزشؽبد ٚرٛط١ -

 يُهدُت انذراضت :

٠ؼزّذ اٌجؾش ػٍٝ إٌّٙظ الاعزمشائٟ، ٚأعٍٛثٟ اٌٛطف، ٚاٌم١بط ٚرٌه ِٓ خلاي دساعخ 

ػلالخ اٌغش٠ّخ ثبٌّٕٛ الالزظبدٞ ٌؼ١ٕخ ِٓ اٌذٚي الإعلا١ِخ. وّب ع١زُ ثٕبء ّٔٛرط ل١بعٟ 

َ 2102ِؼذلاد اٌغش٠ّخ ػٍٝ ِؼذلاد إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ اٌفزشح ِٓ )٠ّىٓ ِٓ رمذ٠ش أصش 

– 2121.)َ 

 انذراضاث انطابقت: 

( دساعررررخ ؽررررٛي عش٠ّررررخ غغرررر١ً الاِررررٛاي ٚرؤص١ش٘ررررب ػٍررررٝ الزظرررربد                    2121اعررررشد ِررررشصا )

اٌذٌٚخ . اٚسدح ف١ٙب اٌجبؽضخ " رؼذ ظب٘شح عش٠ّخ غغر١ً الاِرٛاي ِرٓ أخطرش عرشائُ الالزظربد، 

أٔٙب اٌزؾذٞ اٌؾم١مٟ أِبَ ِئعغبد اٌّبي ٚالاػّبي، ٚ٘رٟ ا٠ؼرب رجر١ٓ لرذسح اٌمٛاػرذ اٌمب١ٔٛٔرخ 



 

01222 
 

ِٛاعٙخ الأٔشطخ الإعشا١ِخ ِٚىبفؾخ أّٔبؽٙب اٌّغزغذح. ٚاعزٕزغذ اٌجبؽضخ اْ آصش غغ١ً  ػٍٝ

 الأِٛاي ٠ىّٓ فٟ:

     ٓاٌجؼذ الالزظبدٞ ٌٙزٖ اٌغش٠ّخ ٌّب ٌٙب رؤص١ش فٟ رذ١ِش الزظبد اٌذٌٚخ ٚرؤخ١شٖ ػ

        .سوت اٌزمذَ الالزظبدٞ ٚالاعزّبػٟ ٚوبفخ اٌّغبلاد فٟ اٌجٍذ

 ٌٚخ ثّفشد٘ب ػٍٝ ِىبفؾخ عش٠ّخ غغ١ً الاِٛاي لأْ أ ٔشطخ ٘زٖ ػذَ لذسح اٌذ

 .اٌغش٠ّخ رزغبٚص ؽذٚد اٌذٌٚخ اٌٛاؽذح

  عش٠ّخ غغ١ً الاِٛاي ِٓ اٌغشائُ الالزظبد٠خ ِشرجطخ ِغ الالزظبد اٌخفٟ ٚ٘زا

 " .٠ٕؼىظ ثآصبسٖ اٌغٍج١خ ػٍٝ الزظبد اٌذٌٚخ

الالزظبدٞ فٟ  ( دساعخ ؽٛي آصش اٌفغبد ػٍٝ ا2100ٌّٕٛ) Koechوّب اعشٜ 

عّٙٛس٠خ و١ٕ١ب . ؽ١ش أشبس اٌجبؽش ثؤْ أداء و١ٕ١ب الالزظبدٞ لذ رؤصش عٍجب ثبٌفغبد. 

٠ٚغزٕذ ٘زا الاعزٕزبط اٌٝ أدٌخ رش١ش اٌٝ أْ اٌفغبد لذ أدٜ اٌٝ ص٠بدح ِغز٠ٛبد اٌفمش، 

ٚأصشّ عٍجب ػٍٝ الاعزضّبس ، ٚص٠بدح رىٍفخ ِّبسعخ الأػّبي اٌزغبس٠خ ، ٚعٛء رخظ١ض 

سد اٌؼبِخ ٌلاعزخذاِبد دْٚ اٌّغزٜٛ الأِضً. ٠ٚزغٍٝ رٌه فٟ ص٠بدح اعز١ؼبة اٌّٛا

اٌذ٠ْٛ ٌغذ اٌفغٛاد اٌز١ٍ٠ّٛخ إٌبعّخ ػٓ رغ١ّذ الإ٠شاداد اٌؼش٠ج١خ ، ٚاعزّشاس 

الاػزّبد ػٍٝ اٌّغبػذح الإّٔبئ١خ اٌّمذِخ ِٓ اٌّبٔؾ١ٓ ، ٚثٕبء ػٍٝ ٘زا الاعزٕزبط ، 

 عٍجب ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ فٟ و١ٕ١ب. خٍظذ اٌذساعخ اٌٝ أْ اٌفغبد أصش

( ثذساعخ ؽٛي اٌؼلالخ ث١ٓ اٌغش٠ّخ ٚإٌّٛ الالزظبدٞ فٟ 2100)  Kusumaوّب لبَ 

عّٙٛس٠خ أذ١ٔٚغ١ب ٚ رش١ش ٘زٖ اٌذساعخ اٌٝ أٔٛاع اٌغشائُ اٌّؤخٛرح فٟ اٌذساعخ ٟٚ٘ 

ٚاخ١شاً عشائُ اٌمزً ٚاٌغشلخ ٚاٌؼٕف ٚاٌفغبد ٚالاغزظبة ٚ اٌّخذساد ٚ الاخزلاط 

عشائُ الاخزطبف. ٚآصش رٍه اٌغشائُ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ ٚوبٔذ إٌز١غخ ػٍٝ إٌؾٛ 

 اٌزبٌٟ:

  اْ اٌغشائُ ٚاٌفغبد فٟ اٌذٌٚخ ِؾً اٌذساعخ ٌٗ آصش عٍجٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ ٚرٌه

ثغجت اْ اٌؾىِٛخ رغخش عضء وج١ش ِٓ ا١ٌّضا١ٔبد ٌٍؾّب٠خ اٌّغزّؼ١خ ِّب ٠ٕؼىظ 

 برظ اٌّؾٍٟ ٌٍذٌٚخ.ثبٌغٍت ػٓ إٌ
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 يفهىو اندرًَت:  -7

رؼذدد رؼش٠فبد اٌغش٠ّخ ث١ٓ فمٙبء اٌمبْٔٛ، الا أْ ٕ٘بن ثؼغ اٌزشبثٗ ث١ٓ رٍه اٌزؼش٠فبد 

اٌّزؼذدح، ٚاعّبلاً ٌزٍه اٌزؼش٠فبد، فبْ اٌغش٠ّخ رؼذ ِٓ اٌظٛا٘ش اٌمب١ٔٛٔخ اٌزٟ ٠زّضً ف١ٙب 

زض ثبلارٙبَ اٌزٞ رّضٍٗ عٍطخ ؽك اٌّغزّغ فٟ اٌٍغٛء اٌٝ اٌمؼبء ثٛاعطخ اٌغٙبص اٌّخ

اٌزٟ أٚوٍذ ا١ٌٙب اٌزظذٞ ٌٍم١بَ ثٙزٖ اٌّّٙخ، ٚرٌه  -ا١ٌٕبثخ اٌؼبِخ –الارٙبَ ٚاٌزؾم١ك 

ثّؼبلجخ ِمزشف اٌفؼً اٌّغشَ ِٚغبصارٗ ٚفمبً ٌّب ٔض  -اٌؾك اٌؼبَ  –لالزؼبء ؽك اٌّغزّغ 

ٞ اٌزٞ ٠ّٕغ ٚلٛع اٌغش٠ّخ أٚ ػ١ٍٗ اٌمبْٔٛ ِٓ إٌبؽ١خ اٌؼمبث١خ أٚ ِٓ ٔبؽ١خ اٌزذث١ش الاؽزشاص

اٌزخف١ف ِٓ أػشاس٘ب. ٚعبء فٟ رؼش٠ف اٌؼلاِخ ِؤِْٛ علاِخ ثؤْ اٌغش٠ّخ ٟ٘ اٌٛالؼخ 

اٌزٟ رشرىت اػشاسا ثّظٍؾخ ؽّب٘ب اٌّششع فٟ لبْٔٛ اٌؼمٛثبد ٚسرت ػ١ٍٙب أصشا عٕبئ١ب 

 ِزّضلاً فٟ اٌؼمٛثخ.

ً اِزٕبع أٚ  ِٕؾشف أٚ غ١ش ِششٚع ، عٛاء وبْ وّب رؼشف ثؤٔٙب: وً فؼً ً أٚ عٍج١ب ا٠غبث١ب

رشن ػّذ٠بً وبْ أٚ غ١ش ػّذٞ، ٠ؼبلت ػ١ٍٗ اٌمبْٔٛ ثؼمٛثخ عٕبئ١خ. أٚ ٟ٘ وً فؼً أٚ اِزٕبع 

 ٠ؼبلت ػ١ٍٗ لبْٔٛ اٌؼمٛثبد أٚ أٞ لبْٔٛ ػمبثٟ آخش. 

 يفهىو انًُى الاقخصادٌ:  -2

ذسرٙب ا١ٌ٢خ "٠ؼذ إٌّٛ الالزظبدٞ ِظطٍؾب عذ٠ذا ٔغج١ب ، الزشْ ثظٙٛس اٌشأعّب١ٌخ ٚل

ٚأزبعٙب اٌظٕبػٟ، ِٚب طبؽجٙب ِٓ رغ١شاد رم١ٕخ ِغزّشح ٚرشاوُ ٌشأط اٌّبي اٌزٟ أدد اٌٝ 

رؾٛلاد عٛ٘ش٠خ ٌٍّغزّؼبد، وبٔذ لجً ٘زا إٌظبَ ِغزّؼبد ثذائ١خ رغؼٝ ٌٍؾظٛي ػٍٝ 

خ ٚعبئً اٌؼ١ش ٚاٌجمبء، ٌُٚ رٙزُ ثّمذاس اٚ ٚر١شح اٌض٠بدح ف١ٙب " ِٚغ رؼذد اٌزؼبس٠ف اٌخبط

 ثبٌّٕٛ الالزظبدٞ ارفمذ ِؼظّٙب ػٍٝ :

 إٌّٛ الالزظبدٞ ٘ٛ ؽذٚس ص٠بدح اعّب١ٌخ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ.  

اْ إٌّٛ الالزظبدٞ ٠ّضً رٛعغ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌّزٛلغ فٟ ظً اٌزشغ١ً اٌىبًِ  

ٌٍّٛاسد اٚ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ٌذٌٚخ ِب ثبلإػبفخ اٌٝ اْ اٌىبرت اشبسا اٌٝ ِفَٙٛ اخش ٌٍّٕٛ 

 الالزظبدٞ ٠زّضً فٟ  اسرفبع فٟ ِؼذي ٔظ١ت اٌفشد ِٓ الإٔزبط. 



 

01221 
 

طشدح فٟ ِزٛعؾ اٌذخً اٌفشدٞ اٌؾم١مٟ اٚ ٘ٛ اٌض٠بدح اْ إٌّٛ الالزظبدٞ ٘ٛ اٌض٠بدح اٌّؼ

 اٌّغزّشح فٟ اٌذخً )إٌبرظ( اٌمِٟٛ اٌؾم١مٟ خلاي فزشح ص١ِٕخ.

 

 انعلاقت بٍُ اندرًَت وانًُى الاقخصادٌ:  -3

أْ اٌؼلالخ ث١ٓ إٌّٛ الالزظبدٞ ٚ اٌغش٠ّخ ػلالخ رٛاإ١ِخ لا ٠ّىٓ اٌفظً ث١ٕٙب. اْ اسرفبع 

شىبٌٙب رئدٞ وٕز١غخ ِجبششح اٌٝ أزىبط اٌٛػغ الالزظبدٞ. ٌٙزا ِؼذلاد اٌغش٠ّخ ثغ١ّغ ا

فؤْ اٌغش٠ّخ ثغ١ّغ اشىبٌٙب رؾمك إٌّفؼخ اٌخبطخ ٌفبػٍٙب ػٍٝ ؽغبة إٌّفؼخ اٌؼبِخ، 

ٚثبػزجبس اْ اٌذٚي رٙذف اٌٝ رؾم١ك إٌّٛ الالزظبدٞ اٌزٞ ٠ؼىظ ؽم١مخ ٚػغ الأداء 

ٓ عٛء فٟ رؾم١ك اٌؼذاٌخ اٌّغزّؼ١خ ٚػؼف الالزظبدٞ فبْ ٌٍغش١ِخ اصش عٍجٟ ٌّب رٕزغٗ ِ

الاعزضّبس ٚعبرث١زٗ ٚعٛء رٛص٠غ اٌضشٚح ؽ١ش رٛعٗ اٌضشٚح فٟ غ١ش ِمبطذ٘ب الالزظبد٠خ ِّب 

 ٠ٕؼىظ عٍجبً ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ. 

 يحذداث انًُى الاقخصادٌ :  -4

ً ٌزؾم١ك ٘زا ا ٌّٕٛ وٟ ٠زغٕٝ رؾم١ك إٌّٛ الالزظبدٞ ٕ٘بن ػذح ػٛاًِ رٍؼت دٚساً ِّٙب

 ٠ّٚىٓ ا٠غبص٘ب ف١ّب ٠ٍٟ : 

٠زؤٌف ػٕظش اٌؼًّ ِٓ ؽغُ اٌؼّبي ِٚٙبسارُٙ فؤْ أٞ ص٠بدح  انًىارد انبشرَت: -

فٟ اٌغٍغ اٌشأط اٌّب١ٌخ لا ٠ّىٓ الاعزفبدح ِٕٙب الا ثشأط اٌّبي اٌجششٞ اٌّب٘ش 

 ٚاٌزٞ لا ٠مَٛ الا ثزٛف١ش اٌزؼ١ٍُ ٚاٌزذس٠ت اٌغ١ذ.

ٚرّضً اٌّٛاسد اٌطج١ؼ١خ اٌّٛعٛدح فٟ ثبؽٓ الأسع وبٌٕفؾ  انًىارد انطبُعُت: -

ٚاٌغبص ثبلإػبفخ اٌٝ ٚفشح اٌغبثبد ٚالأسػٟ اٌخظجخ اٌظبٌؾخ ٌضساػخ ٚ ٚفشح 

اٌّؼبدْ اٌطج١ؼ١خ ٚغ١ش٘ب اٌىض١ش فبعزغلاي ٘زٖ اٌّٛاسد ثشىً اٌظؾ١ؼ ٠ئدٞ اٌٝ 

 رؾم١ك إٌّٛ الالزظبدٞ الأِضً. 

ٌٍّغزّغ أْ ٠ؼؾٟ ثغضء ِٓ الاعزٙلان اٌّبدٞ  لاثذ  انخراكى انرأش انًانٍ : -

لإٔزبط اٌغٍغ اٌشأعّب١ٌخ ِضً اٌّظبٔغ ، ٚؽشق اٌّٛاطلاد ، اٌغغٛس، اٌّذاسط، 
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ٚاٌغبِؼبد، اٌّغزشف١بد، ٚاٌجٕٝ اٌزؾز١خ اٌلاصِخ فبٌؼٛاًِ اٌّؾذدح ٌّؼذي اٌزشاوُ 

الأسثبػ؛  رٛلؼبد - : اٌخبص ثشأط اٌّبي فٟٙ رٍه اٌزٟ رئصش فٟ الاعزضّبس ٚأّ٘ٙب

ٚاْ وٍفخ إٌّٛ الالزظبدٞ ثبٌٕغجخ ٌٍّغزّغ  انطُاضاث انحكىيُت حداِ الاضخثًار: -

٘ٛ الاعزٙلان اٌزٞ ٠غت اْ ٠ؼؾٟ ثٗ اٌّغزّغ ِٓ أعً الادخبس ٌغشع رشاوُ 

 سأط اٌّبي.

ً ثّغشد  انخقذو انخقٍُ )انخكُىنىخٍ(: - اْ ػ١ٍّخ إٌّٛ الالزظبدٞ لا رؾذس لطؼب

الإٔزبط ثً ػٍٝ اٌؼىظ فمذ أدٜ اٌزطٛس اٌزمٕٟ ٚاٌزذفك رىشاس ثغ١ؾ ٌخطٛاد 

اٌّغزّش ٌلاخزشاػبد اٌٝ ظٙٛس رؾغ١ٕبد ٚرطٛساد ٘بئٍخ فٟ الإِىب١ٔبد 

الإٔزبع١خ فٟ وً ِٓ لبسح اٚسثب ٚاِش٠ىب اٌشّب١ٌخ ٚا١ٌبثبْ ٚاْ ٌٙزٜ اٌزمذَ ػظ١ُ 

غزٜٛ الأصش فٟ سفغ ِغزٜٛ إٌّٛ الالزظبدٞ ٚاٌزٞ ٠ٕؼىظ ثذٚسٖ ػٍٝ سفغ اٌّ

 اٌّؼ١شٟ.

 آثر اندرًَت عهً انًُى الاقخصادٌ: -5

 يعهىياث انًُىرج :  5-7

 يخغُراث انذراضت :  5-7-7

رّضً ِزغ١شاد اٌذساعخ فٟ ػذد ِٓ اٌّزغ١شاد اٌزبثؼخ ٚاٌزفغ١ش٠خ فٟ إٌّٛرط اٌم١بعٟ ٚاٌزٟ 

 ٠ّىٓ رٛػ١ؾٙب ف١ّب ٠ؤرٟ : 

( ٚٔمظذ ثٗ اعّبٌٟ ِب EG٘ٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ )حىصُف انًخغُر انخابع:  -

ٚعجك اْ رُ اٌزطشق ا١ٌٗ فٟ اٌفظً اٌضبٟٔ ٚ   رٕزغٗ اٌذٚي ِٓ عٍغ ٚخذِبد

 اٌفظً اٌشاثغ .

ٚرّضً اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ اٌزٟ ع١زُ رمذ٠ش أصش٘ب  حىصُف انًخغُراث انخفطُرَت: -

 ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ ٟٚ٘ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: 

 :يؤشراث اندرًَت 
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 يعذل خرًَت انطرقت (TC:)  ِْب رُ اؽظبئٗ ِٓ عشائُ اٌغشلخ ٌىً ِئخ اٌف ِٓ اٌغىب ٛ٘ٚ

 َ . 2121َ اٌٝ ػبَ  2012خلاي اٌفزشح ِٓ ػبَ 

 ( يعذل خرًَت انقخمMC:)  ِْب رُ اؽظبإٖ ِٓ عشائُ اٌمزً ٌىً ِئخ اٌف ِٓ اٌغىب ٛ٘ٚ

 َ. 2121َ اٌٝ ػبَ 2012خلاي اٌفزشح ِٓ ػبَ 

 ( يؤشر انفطادCI:)  َاٌٝ ػبَ  2012ٚ٘ٛ اٌّغّٛع إٌمطٟ ِٓ ِئخ ٌىً دٌٚخ ٌٍفزشح ِٓ ػب َ

2121.َ 

 يؤشر بازل نغطُم الأيىال (MI: )  َاٌّغّٛع إٌمطٟ ِٓ ػششح ٔمبؽ ٌٍىً دٌٚخ ِٓ ػب ٛ٘ٚ

 َ.2121َ اٌٝ ػبَ 2012

  :ٌيحذداث انًُى الاقخصاد 

 (إخًانٍ قًُت انصادراثE: ) َ2121َ اٌٝ ػبَ 2102خلاي اٌفزشح ِٓ ػب.َ 

 ( إخًانٍ رأش انًال انثابجIN: ) َ2121َ اٌٝ ػبَ 2102خلاي اٌفزشح ِٓ ػب.َ 

 ( إخًانٍ انقىي انعايهتL.خلال َفص انفخرة: ) 

 ًَىرج انذراضت :  5-2-7

ثبلاعزٕبد اٌٝ إٌظش٠خ الالزظبد٠خ ٚاٌذساعبد اٌزطج١م١خ اٌغبثمخ اٌخبطخ ثذساعخ أصش اٌغش٠ّخ 

 ف١ّىٓ ط١بغخ ّٔٛرط اٌذساعخ فٟ اٌشىً اٌزبٌٟ :  ػٍٝ ِؼذلاد إٌّٛ الالزظبدٞ

EGit = α0+α1 CIit + α 2 MCit +α3 TCit +α4 AMLit + α5 INit+α6   + α7 

Lit + ɛ it  

  (i= 1…8,t=2012…2020اٌٝ اٌذٌٚخ ٚاٌغٕخ) i  ٚtؽ١ش ٠شِض وً ِٓ  

 ؽذ اٌخطبء اٌؼشٛائٟ.:   

α0 :. اٌؾذ اٌضبثذ فٟ اٌّؼبدٌخ 

EGit : .ٌٟإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّب 

TCit : .ِؼذي عش٠ّخ اٌغشلخ 

MCit : .ًِؼذي عش٠ّخ اٌمز 

CIit :.ػذد ٔمبؽ وً دٌٚخ ػٍٝ ِئشش اٌفغبد 
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MIit :. ػذد ٔمبؽ وً دٌٚخ ػٍٝ ِئشش ثبصي ٌغغ١ً الأِٛاي  

 اعّبٌٟ اٌظبدساد.:      

 اعّبٌٟ سأط اٌّبي اٌضبثذ.:       

L  : اٌؼب١ٍِٓ.اعّبٌٟ ػذد 

 

 حذود و بُاَاث انذراضت :  5-3-7

َ ، ٠ٚؼُضٜ عجت اخز١بس ٘زٖ اٌفزشح اٌٝ اْ ٠ىْٛ 2121َ ؽزٝ ػبَ  2102رّزذ فزشح اٌذساعخ ِٓ ػبَ 

ٌٍجبؽش ِغبي ٚاعغ ٌٍجؾش ػٓ اٌج١بٔبد اٌخبطخ ثبٌغش٠ّخ ثبلإػبفخ اٌٝ أٗ شٍّذ ػ١ٕخ اٌذساعخ 

اٌزٟ رٕطٛٞ رؾذ ِظٍخ ِٕظّخ اٌزؼبْٚ الإعلاِٟ ، ٚ دٌٚخ ٟٚ٘ اٌذٚي  .1اٌّغزخذِخ فٟ اٌزمذ٠ش 

َٟ ِذٜ رٛفش اٌج١بٔبد ٌٍّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ فٟ إٌّٛرط ؽ١ش خٍضُ اٌجؾش اٌٝ رٛفش ث١بٔبد ػذد  سٚػ

 صّبٟٔ دٚي ِٓ دٚي ِٕظّخ اٌزؼبْٚ الإعلاِٟ ٟٚ٘ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ :

س٠خ اٌجب١ٔب ، عّٙٛس٠خ لشلغزبْ ، دٌٚخ الاِبساد ، عّٙٛس٠خ رشو١ب ، عّٙٛس٠خ أذ١ٔٚغ١ب ، عّٙٛ

 عّٙٛس٠خ غ١بٔب ، عّٙٛس٠خ ثبوغزبْ ، ٍِّىخ اٌّغشة. 

ٚرُ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌخبطخ ثّزغ١شاد اٌذساعخ ِٓ لٛاػذ ث١بٔبد إٌّظّبد اٌذ١ٌٚخ ٚرٌه ػٍٝ 

 إٌؾٛ اٌزبٌٟ: 

ٔبد اٌجٕه إٌّٛ الالزظبدٞ ٚ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ رُ الاػزّبد ف١ٗ ػٍٝ لٛاػذ ث١ب -

 . اٌذٌٟٚ

ِؼذي عش٠ّخ اٌمزً ِٚؼذي عش٠ّخ اٌغشلخ ٚرُ الاػزّبد ػٍٝ لٛاػذ ث١بٔبد ِىزت  -

 الأُِ اٌّزؾذح اٌّؼٕٟ ثبٌّخذساد ٚاٌغش٠ّخ .

 ِئشش اٌفغبد ٚرُ الاػزّبد ػٍٝ لٛاػذ ث١بٔبد ِٕظّخ اٌشفبف١خ اٌذ١ٌٚخ. -

 ثبصي ٌٍؾٛوّخ. ِئشش ثبصي ٌغغ١ً الأِٛاي ٚرُ الاػزّبد ػٍٝ لٛاػذ ث١بٔبد ِؼٙذ -

 اعّبٌٟ ػذد اٌؼب١ٍِٓ ٚرُ الاػزّبد ف١ٗ ػٍٝ ث١بٔبد ِٕظّخ اٌؼًّ اٌذ١ٌٚخ. -
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اعّبٌٟ ث١بٔبد سأط اٌّبي اٌضبثذ ٚ اعّبٌٟ اٌظبدساد ٚرُ الاػزّبد فٟ عّؼٙب ػٍٝ  -

 ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ.

 :  Model Specificationحىصُف انًُىرج  5-2

ٚع١زُ رمذ٠ش ّٔٛرط اٌذساعخ ثبعزخذاَ ث١بٔبد اٌغلاعً  ث١بٔبد اٌذساعخ ث١بٔبد ص١ِٕخ ِٚمطؼ١خ

 ( ٚرٌه ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ: Panel Dataاٌض١ِٕخ اٌّمطؼ١خ )

ع١زُ رمذ٠ش ّٔٛرط اٌذساعخ ثبعزخذاَ أعب١ٌت رؾ١ًٍ ث١بٔبد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ اٌّمطؼ١خ ٚرٌه 

ؽش٠مخ ) الاصبس  ثبعزخذاَ ؽش٠مخ )اٌضبثذ اٌّشزشن ( صُ ؽش٠مخ ) الاصبس اٌضبثزخ ( ٚاخ١شاً 

اٌؼشٛائ١خ( ٚعٛف رزُ اٌّفبػٍخ ث١ٓ اٌطشق اٌّزوٛسح ثٕبء ػٍٝ ػذح اخزجبساد اؽظبئ١خ 

 عٛف ٠زُ روش٘ب لاؽمبً ٚرٌه ٌزؾذ٠ذ إٌّٛرط الأوفبء ث١ُٕٙ. 

 : ( Common Constantًَىرج انثابج انًشخرك )

ً ٌلافزشاع اٌشئ١غٟ اٌّز ّضً فٟ ػذَ ٚعٛد "رؼشع ؽش٠مخ اٌضبثذ اٌّشزشن إٌزبئظ ٚفمب

فشٚق ث١ٓ ِظفٛفبد اٌج١بٔبد اٌخبطخ ثبٌجؼذ اٌّمطؼٟ . ٚرمزؼٟ ؽش٠مخ اٌضبثذ اٌّشزشن ِٓ 

إٌبؽ١خ اٌؼ١ٍّخ أٗ لا رٛعذ فشٚق ث١ٓ اٌّمبؽغ اٌّمذسح ،ٚاْ ِّب ٠غذٞ ٔفؼبً فٟ ظً اٌفشػ١خ، 

 اْ ِغّٛػخ اٌج١بٔبد ِزغبٔغخ عٍفبً". 

 ٠ٚظبؽ إٌّٛرط وبٌزبٌٟ:

                            

)أظش اٌٍّؾك ( ثٕبء  Eviews11ٚلذ لبَ اٌجبؽش ثؼًّ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ ثبعزخذاَ ثشٔبِظ 

 ػٍٝ إٌّٛرط اٌغبثك روشٖ.

 (: Fixed Effects Model – FEMًَىرج الاثار انثابخت )

ٙب لٛاؽغ رؼجش ػٓ "فٟ ّٔٛرط ا٢صبس اٌضبثزخ ٠زُ اٌزؼبًِ ِغ ا٢صبس اٌّمطؼ١خ أٚ اٌض١ِٕخ ثٛطف

َ أٞ أْ 2121-2102َالاخزلافبد اٌفشد٠خ، ٟٚ٘ اٌذٚي الإعلا١ِخ، اٚ اٌض١ِٕخ ٟٚ٘ فزشح اٌذساعخ 

إٌّٛرط ٠غّؼ ثٛعٛد لٛاؽغ رزفبٚد ؽغت وً دٌٚخ اعلا١ِخ، اٚ ؽغت وً فزشح ص١ِٕخ )وً عٕخ ( ، 

ؼذ ِمطؼٟ أَ صِٕٟ ، ٚرٌه ِٓ أعً اؽزٛاء اٌؼٛاًِ ٚ ا٢صبس غ١ش اٌٍّؾٛظخ، عٛاء أوبٔذ راد ث

ٟٚ٘ فٟ اٌٛالغ ِزغ١شاد غ١ش ٍِؾٛظخ. ٌٚزمذ٠ش ٘زٖ اٌمٛاؽغ اٚ اٌضٛاثذ رغزخذَ ِزغ١شاد طٛس٠خ 
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( ٌزّض١ً اٌغٕٛاد . ٠ٚؼزّذ ّٔٛرط ا٢صبس اٌضبثزخ ػٍٝ افزشاع ، t-1) ( ٌزّض١ً اٌذٚي ٚػذدn-1ثؼذد )

ِشرجطخ ثبٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ اٚ ػٍٝ ِفبدٖ أْ ٘زٖ ا٢صبس اٌخبطخ ثبٌذٚي، أٚ رٍه اٌخبطخ ثبٌغٕٛاد 

 الألً ثبؽذا٘ب".

 )أظش اٌّؾٍك(.  Eviews11ٚلذ لبَ اٌجبؽش ثؼًّ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ ثبعزخذاَ ثشٔبِظ 

 

 (Fixed( ٚ ّٔٛرط الاصبس اٌضبثزخ  Common Constantٌٍّٚفبػٍخ ث١ٓ ّٔٛرط اٌضبثذ اٌّشزشن )

Effects Model – FEM)   ٠زُ اخز١بس إٌّٛرط إٌّبعت ؽ١ش ٠زُ اٌجذء اٚلاً ثبخزجبسF  ٓاٌّم١ذ ث١

 Fixed Effects( ٚ ّٔٛرط الاصبس اٌضبثزخ ) Common Constantّٔٛرط اٌضبثذ اٌّشزشن )

Model – FEM )  أظش اٌٍّؾك( ٚثؼجبسح أخشٜ اخزجبس ِب ارا وبْ ٕ٘بن اخزلافبد غ١ش ٍِؾٛظخ(

 ش اٌضِٓ ٚرٌه ثٕبء ػٍٝ اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ :ث١ٓ اٌٛؽذاد اٌّمطؼ١خ اٚ ػج

   
     

      
           

        
               

                        

      ؽ١ش اْ ) 
     ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ٌّٕٛرط ا٢صبس اٌضبثزخ ، ٚ )  

ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ ٌّٕٛرط     

 اٌمبؽغ اٌّشزشن . 

 ٠ٚزُ الاخزجبس ثٕبء ػٍٝ اٌفشػ١ٓ اٌزب١١ٌٓ: 

  فشع اٌؼذَ ٚ٘ٛ افزشاع اٌزغبٔظ ثّؼٕٝ لا ٠ٛعذ اخزلافبد ِمطؼ١خ

 ٔٛػ١خ ٚاٌزمذ٠ش إٌّبعت ٘ٛ ّٔٛرط )اٌضبثذ اٌّشزشن(.

                 . 

  اٌفشع اٌجذ٠ً ٠ٚؼٕٟ أٗ ٠ٛعذ فٟ اٌج١بٔبد اخزلافبد ِمطؼ١خ ِؼ٠ٕٛخ

 ٛ )ّٔٛرط الاصبس اٌضبثزخ(.ٚاٌزمذ٠ش إٌّبعت ٘

                              

( ٔشفغ اٌفشع اٌؼذِٟ ٚٔغزٕزظ اْ ٕ٘بن اخزلافبد ِمطؼ١خ Fٚفٟ ؽبٌخ ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١خ )

فٟ اٌج١بٔبد ، ٚلاثذ ِٓ اخز٘ب فٟ الاػزجبس اِب ثبعزخذاَ ّٔٛرط )الاصبس اٌضبثزخ ( اٚ ّٔٛرط 

 (.Fاٌغذٚي أدٔبٖ ٔز١غخ اؽظبئ١خ ))الاصبس اٌؼشٛائ١خ(، ٠ٚٛػؼ 
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 P-Value (F-Statisticقًُت الاخخبار )

49.393 0.000 

 Eviews11اٌّظذس ِٓ اػذاد اٌجبؽش ِٓ خلاي ثشٔبِظ 

ِّٚب ٠زؼؼ فٟ اٌغذٚي أػلاٖ افؼ١ٍخ ّٔٛرط الاصبس اٌضبثزخ ػٍٝ ّٔٛرط اٌمبؽغ اٌّشزشن لأْ 

ٚػ١ٍٗ ٠زُ سفغ فشع اٌؼذَ ٚلجٛي اٌفشع  1.11ِؼ٠ٕٛخ ٟٚ٘ الً ِٓ  P-Valueل١ّخ 

 اٌجذ٠ً ثؤْ ّٔٛرط )الاصبس اٌضبثزخ( ٌٗ الأفؼ١ٍخ ػٍٝ ّٔٛرط )اٌضبثذ اٌّشزشن(.

 ٚػ١ٍٗ فبْ رمذ٠ش ّٔٛرط الاصبس اٌضبثزخ ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

EGit = 5.151 +0.335CIit + (-0.027)MCit +(-0.0013)TCit + (-0.028) 

MLit + 0.381 INit+0.189   + 0.332Lit + ɛ it  

 

 ( Random Effects Model-REMًَىرج الاثار انعشىائُت )

٠زؼبًِ ّٔٛرط ا٢صبس اٌؼشٛائ١خ ِغ ا٢صبس اٌّمطؼ١خ ٚاٌض١ِٕخ ػٍٝ أٙب ِؼبٌُ ػشٛائ١خ، ١ٌٚغذ ِؼبٌُ 

ِزغ١شاد ػشٛائ١خ ِغزمٍخ ثٛعؾ صبثزخ ، ٠ٚمَٛ ٘زا الافزشاع ػٍٝ اْ ا٢صبس اٌّمطؼ١خ ٚاٌض١ِٕخ ٟ٘ 

٠غبٚٞ طفش ٚ رجب٠ٓ ِؾذد ، ٚرؼبف ثٛطفٙب ِىٛٔبد ػشٛائ١خ فٟ ؽذ اٌخطؤ اٌؼشٛائٟ ٌٍّٕٛرط. 

٠ٚمَٛ ٘زا إٌّٛرط ػٍٝ افزشاع أعبعٟ : ٚ٘ٛ ػذَ اسرجبؽ ا٢صبس اٌؼشٛائ١خ ٌٍّٕٛرط ثّزغ١شاد 

( فبْ ّٔٛرط ا٢صبس اٌضبثزخ ٠فزشع اْ وً دٌٚخ اٚ وً عٕخ FEMإٌّٛرط اٌزفغ١ش٠خ . ٚثّمبسٔزٗ ِغ )

رؤخز لبؽؼبً ِخزٍفبً، فٟ ؽ١ٓ اْ ّٔٛرط ا٢صبس اٌؼشٛائ١خ ٠فزشع أْ وً دٌٚخ أٚ وً عٕخ رخزٍف فٟ 

 ؽذ٘ب اٌؼشٛائٟ. 

ثٕبء ػٍٝ إٌّٛرط اٌغبثك روشٖ  Eviews11ٚلذ لبَ اٌجبؽش ثؼًّ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ ثبعزخذاَ ثشٔبِظ 

 اٌٍّؾك (. أظش (

 

ٌٍّٚفبػٍخ ث١ٓ ّٔٛرط ) الاصبس اٌضبثزخ ( ٚ ّٔٛرط )الاصبس اٌؼشٛائ١خ (  ٠زُ الاخزجبس ث١ٓ إٌّٛرع١ٓ ِٓ 

( )أظش اٌٍّؾك( ٠ٕٚظت الاخزجبس ػٍٝ ِب ارا وبْ ٕ٘بن اسرجبؽ ث١ٓ Hausman-testخلاي اخزجبس )



 

012.0 
 

ِمذساد إٌّٛرع١ٓ فٟ ظً فشع اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ ٚ ا٢صبس غ١ش اٌٍّؾٛظخ ، ٚرؾذ٠ذاً ٠خزجش 

 اٌؼذَ:

 .Efficient)( ٚوفئٖ ). Consistentثؤْ ِمذسح ا٢صبس اٌؼشٛائ١خ ِزغمخ )    : 

 : ثؤْ ِمذسح ا٢صبس اٌؼشٛائ١خ غ١ش ِزغمخ .   ٚاٌفشع اٌجذ٠ً 

(، ٚفك اٌظ١غخ k( ، ثذسعخ ؽش٠خ )  ( اٌزٟ ٌٙب رٛص٠غ )٠ٚHغزخذَ الاخزجبس اؽظبئ١خ )

 اٌزب١ٌخ:

  ( ̂     ̂  )    ( ̂  )     ( ̂  )   ( ̂     ̂  )        

فبرا وبٔذ ل١ّخ الإؽظبئ١خ وج١شح فٙزا ٠ؼٕٟ أْ اٌفشق ث١ٓ اٌّمذسر١ٓ ِؼٕٛٞ ، ٚػ١ٍٗ ٠ّىٓ سفغ 

فشع اٌؼذَ اٌمبئً ثؤْ ا٢صبس اٌؼشٛائ١خ ِزغمخ ، ٚاٌمجٛي ثّٕٛرط ا٢صبس اٌضبثزخ ، أِب ارا وبٔذ اٌم١ّخ 

 شح ٚغ١ش ِؼ٠ٕٛخ ، ف١ىْٛ ّٔٛرط ا٢صبس اٌؼشٛائ١خ ٘ٛ الأٔغت". طغ١

 ( : ٠ٚHausmanٛػؼ اٌغذٚي اٌزبٌٟ ٔز١غخ اخزجبس ٘بٚعّبْ)

 قًُت الاخخبار

(Chi-square Statistic) 

P-Value 

345.75 0.000 

 Eviews11اٌّظذس ِٓ اػذاد اٌجبؽش ِٓ خلاي ثشٔبِظ 

ِّٚب ٠زؼؼ فٟ اٌغذٚي أػلاٖ افؼ١ٍخ ّٔٛرط) ا٢صبس اٌضبثزخ ( ػٍٝ ّٔٛرط ا٢صبس اٌؼشٛائ١خ لأْ ل١ّخ 

P-Value  ِٓ ًٚلجٛي اٌفشع اٌجذ٠ً ثؤْ ِمذسح ا٢صبس اٌضبثزخ ِزغمخ ٚ وفئح.  1.11ِؼ٠ٕٛخ ٟٚ٘ ال 

 :يُاقشت حقذَراث انًُىرج -6

الاخزجبساد الإؽظبئ١خ الاصِخ ٌٍّفبػٍخ ث١ٕٙب خٍظذ ٚثؼذ اْ رُ دساعخ إٌّبرط ا٢ٔف روش٘ب ٚػًّ 

إٌزبئظ اٌٝ اْ ّٔٛرط ا٢صبس اٌضبثزخ ٘ٛ إٌّٛرط الأٔغت ٚثٕبءً ػ١ٍٗ فبْ رمذ٠ش ّٔٛرط الاصبس اٌضبثزخ ػٍٝ 

 إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

EGit = 5.151 +0.335CIit + (-0.027)MCit +(-0.0013)TCit + (-0.028) 

MLit + 0.381 INit+0.189   + 0.332Lit + ɛ it  
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( ِب ٠ؼٕٟ أٗ .1...1( عبءد ل١ّزٗ ِٛعجٗ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّزٗ )CIرظٙش إٌزبئظ اْ ِئشش اٌفغبد )

% )أخفبع اٌفغبد( ٠ئدٞ اٌٝ اٌض٠بدح فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 0ػٕذ اٌض٠بدح ػٍٝ ِئشش اٌفغبد ثّمذاس 

ِٛعجخ  ب( عبءد ل١ّزEٙاٌظبدساد )ؽغُ ، ثبلإػبفخ اٌٝ اْ رمذ٠شاد  %1...1الإعّبٌٟ ثّمذاس 

% ٠ئدٞ رٌه اٌٝ ص٠بدح إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثٕغجخ 0ٚرؼٕٟ أٗ وٍّب صادد اٌظبدساد ثٕغجخ 

ل١ّزٗ ِٛعجخ ٚرؼٕٟ أٗ وٍّب صاد ؽغُ ثؤْ ( INٔزبئظ ؽغُ سأط اٌّبي اٌضبثذ ) دسبش، ٚا 1.020%

،  %20..1اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثٕغجخ % أدٜ رٌه اٌٝ ص٠بدح إٌبرظ 0سأط اٌّبي اٌضبثذ ثّمذاس 

 %1( ل١ّخ اٌّؼٍّخ ِٛعجخ ٚرؼٕٟ أٗ وٍّب صاد ػذد اٌؼب١ٍِٓ ثٕغجخ Lػذد اٌؼب١ٍِٓ )ثبلإػبفخ اٌٝ اْ 

ِؼذي عش٠ّخ اٌغشلخ د اٌزمذ٠شاد ثؤْ ظٙش، ٚا %2...٠1ئدٞ رٌه اٌٝ ص٠بدح إٌبرظ الإعّبٌٟ ثٕغجخ 

(MCأرذ ل١ّزٗ عبٌجخ ٚرؼٕٟ أٗ وٍّب صادد ٔغ ) ٌىً ِئخ اٌف ِٓ 011جخ عش٠ّخ اٌغشلخ ثّمذاس %

، ٚأشبسد رمذ٠شاد ِزغ١ش % 2..2اٌغىبْ ٠ئدٞ رٌه اٌٝ أخفبع إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثّمذاس 

أرذ ل١ّزٗ عبٌجخ ٚرؼٕٟ أٗ وٍّب صادد اٌم١ّخ ػٍٝ ِئشش ٚاٌزٟ ( MIِئشش ِىبفؾخ غغ١ً الأِٛاي )

ش٠ّخ غغً الأِٛاي ( ٠ئدٞ رٌه اٌٝ أخفبع إٌبرظ % )أخفبع ِىبفؾخ ع0غغ١ً الأِٛاي ثّمذاس 

ٚاٌزٟ أرذ ( TCعش٠ّخ اٌمزً )، ٚأخ١شاً أظٙشد ٔزبئظ ِزغ١ش ِئشش  %1.1220الإعّبٌٟ ثّمذاس 

% ٌىً ِئخ أٌف ِٓ اٌغىبْ أدٜ رٌه 011ل١ّزٗ عبٌجخ ٚرؼٕٟ أٗ وٍّب صاد ِؼذي عش٠ّخ اٌمزً ثّمذاس 

 .% .1.0مذاس أخفبع إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثّ اٌٝ

 انُخائح: -7

ً ٌلأدث١بد اٌزطج١م١خ أْ اٌؼلالخ ث١ٓ عش٠ّخ غغ١ً الأِٛاي ٚ ؽغُ اٌفغبد ٚ عش٠ّزٟ اٌمزً  - ٚفمب

ٚاٌغشلخ، رئوذ ثؤٔٙب راد أصش عٍجٟ ػٍٝ إٌّٛ الالزظبدٞ، ٔز١غخ ِب ٠زشرت ػ١ٍٙب ِٓ آصبس عٍج١خ 

 ػٍٝ ػذ٠ذ ِٓ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ.

ثؼغ اٌذٚي الإعلا١ِخ ثبلإػبفخ اٌٝ الأٚػبع الالزظبد٠خ  ػؼف الأٔظّخ ٚاٌمٛا١ٔٓ فٟ -

 اٌّزشد٠خ عبػذ فٟ أزشبس اٌغش٠ّخ ثغ١ّغ اشىبٌٙب.

 أزشبس اٌفغبد  -
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لا ٠ّىٓ رغبً٘ اٌجؼذ الالزظبدٞ ٌٙزٖ اٌغشائُ ٌّب ٌٙب ِٓ رؤص١ش فٟ رذ١ِش الزظبد٠بد اٌذٚي  -

 الإعلا١ِخ ٚرؤخ١ش٘ب ػٓ سوت اٌزمذَ ػٍٝ وبفخ الأطؼذح. 

 لا ٠ّىٓ ٌذٚي الإعلا١ِخ ِىبفؾخ عشائُ غغ١ً الأِٛاي لأٔٙب عشائُ رزغبٚص اٌؾذٚد.  -

عشائُ غغ١ً الأِٛاي رشرجؾ ثبلالزظبد اٌخفٟ ٚ٘زا ٌٗ آصش عٍجٟ ػٍٝ الزظبد٠بد اٌذٚي  -

 الإعلا١ِخ. 

رٛػؼ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ ٚعٛد آصش عٍجٟ ٌغش٠ّخ اٌفغبد ٚ غغ١ً الأِٛاي ػٍٝ إٌّٛ  -

ٚلا ٔغفً الأصش اٌّٛعٛد ٌغش٠ّخ اٌغشلخ ٚاٌمزً ٚاْ وبٔذ ثظٛسح الً رؤص١شاً ػٍٝ  الالزظبدٞ

 إٌّٛ الالزظبدٞ. 

 انخىصُاث  -8

ٔٛطٟ ِزخزٞ اٌمشاس فٟ اٌجٍذاْ الإعلا١ِخ اٌؼؼٛح فٟ ِٕظّخ الأُِ اٌّزؾذح ثزفؼ١ً  -0

ِؼب٠ش الأُِ اٌّزؾذح فٟ ِغبي اٌؼذاٌخ اٌغٕبئ١خ ِٕٚغ اٌغش٠ّخ ٚاْ رؼغ اٌغ١بعبد 

 الاعزشار١غ١بد اٌٛؽ١ٕخ ٌّٕغ اٌغش٠ّخ .ٚ

ٔٛطٟ ِزخزٞ اٌمشاس فٟ اٌجٍذاْ الإعلا١ِخ ثخٍك اٌفشص اٌٛظ١ف١خ ٚسفغ عٛدح اٌزؼ١ٍُ  -2

 ٌفئبد اٌّغزّغ ٚرٌه ِٓ اعً رؤ١ِٓ ِظبدس اٌشصق اٌىش٠ّخ ٚسفغ اٌٛػٟ اٌّغزّؼٟ.

ٓ خلاي ٔٛطٟ ِزخزٞ اٌمشاس فٟ اٌجٍذاْ الإعلا١ِخ ثزؾغ١ٓ اٌّئعغبد اٌؼذ١ٌخ ٚرٌه ِ -.

 ػّبْ ٚطٛي اٌغ١ّغ اٌٝ اٌؼذاٌخ اٌّطٍٛثخ فٟ الظش الأٚلبد اٌّّىٕخ. 

ٔٛطٟ ِزخزٞ اٌمشاس فٟ اٌجٍذاْ الإعلا١ِخ ِٛاوجخ اٌزمذَ اٌزمٕٟ ٚرض٠ٚذ أعٙضح الآِ  -1

اٌذاخ١ٍخ ثٙب ٚرٌه ٌٍؾذ ِٓ ٚلٛع اٌغشائُ ٚػجطٙب ثغجً رزٛافك ِغ اٌّؼب٠ش اٌذ١ٌٚخ 

 ٌؾمٛق الأغبْ.

شاس فٟ اٌجٍذاْ الإعلا١ِخ ثبػذاد خطؾ اعزشار١غ١خ ِزىبٍِخ ٌّىبفؾخ ٔٛطٟ ِزخزٞ اٌم -1

عش٠ّخ غغ١ً الأِٛاي ِٚىبفؾخ اٌفغبد رشًّ اٌزؼ١ٍُ ٚالاػلاَ ٚالأعٙضح اٌؼذ١ٌخ ٚاٌجؾش 

 اٌؼٍّٟ ثبلإػبفخ اٌٝ رؼض٠ض اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ. 
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اٌؼ١ٍّبد ٔٛطٟ ِزخزٞ اٌمشاس فٟ اٌجٍذاْ الإعلا١ِخ ثؼشٚسح أشبء ِشاوض ٌّزبثؼخ  -1

اٌّب١ٌخ ٚ رذسط رؾذ ِظٍخ اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ ٠ٕٚبؽ ا١ٌٙب ِشالجخ اٌؼ١ٍّبد اٌّب١ٌخ ثبلإػبفخ 

اٌٝ أشبء ِشاوض ثؾض١خ ٚرذس٠ج١خ رمَٛ ثزض٠ٚذ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ثبلأثؾبس ٚالأعب١ٌت اٌزٟ 

رٍغؤ ا١ٌٙب ػظبثبد غغ١ً ٚرذس٠ت اٌؼب١ٍِٓ ثشىً دٚسٞ ِٚغزّش ػٍٝ ػجؾ اٌؼ١ٍّبد 

 خ اٌّشجٛ٘خ. اٌّب١ٌ

ٔٛطٟ ِزخزٞ اٌمشاس فٟ اٌجٍذاْ الإعلا١ِخ ثزط٠ٛش الأداء اٌّظشفٟ ٚاثزىبس الأدٚاد  -.

اٌزٟ رؾٛي دْٚ ادخبي الأِٛاي اٌمزسح ِضً اٌزٛعغ فٟ خذِبد اٌذفغ الإٌىزش١ٔٚخ ٚاٌزٟ 

 رغبػذ فٟ رؾذ٠ذ ؽغُ إٌمذ اٌّزذاٚي. 

عش٠ّخ غغ١ً الأِٛاي  ٔٛطٟ ِزخزٞ اٌمشاس فٟ اٌجٍذاْ الإعلا١ِخ ثؼشٚسح ا٠ؼبػ -2

ٚآصش٘ب ػٍٝ الالزظبد ٚ ؽشلٙب ٚ ػمٛثخ إٌّخشؽ ف١ٙب ٚرٌه ِٓ خلاي سفغ اٌٛػٟ فٟ 

 اٌّغزّغ ػٓ ؽش٠ك ٚعبئً الإػلاَ ٚ إٌّشؤد اٌزؼ١ّ١ٍخ وبٌّذاسط ، ٚاٌغبِؼبد.

ٔٛطٟ ِزخزٞ اٌمشاس فٟ اٌجٍذاْ الإعلا١ِخ ثزذش١ٓ ِٕظخ اٌىزش١ٔٚخ ِئِٕخ ٌٍزجبدي  -0

بد ػٓ عشائُ اٌفغبد ٚغغً الأِٛاي ٚر٠ًّٛ الإس٘بة ث١ٓ اٌذٚي اٌفٛسٞ ٌٍّؼٍِٛ

 الإعلا١ِخ.

ٔٛطٟ ِزخزٞ اٌمشاس فٟ اٌجٍذاْ الإعلا١ِخ ثغٓ لٛا١ٔٓ ٌٍزؼبْٚ ث١ٓ اٌذٚي الأػؼبء  -01

لاعزشداد ػٛائذ اٌفغبد ٚرىْٛ ػٍٝ شىً ارفبل١بد ٍِضِخ ٌىبفخ اٌذٚي الأؽشاف فٟ 

 الارفبل١خ.

ْ الإعلا١ِخ أشبء ١٘ئبد ِغزمٍخ خبطخ ثّىبفؾخ ٔٛطٟ ِزخزٞ اٌمشاس فٟ اٌجٍذا -00

 اٌفغبد.
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 انًراخع

٘ـ ، رىٍفخ اٌغش٠ّخ فٟ اٌٛؽٓ اٌؼشثٟ ، اٌش٠بع 0100٘لاٚٞ ، ؽبرُ ثبثىش ػجذاٌمبدس ،  -0

 ،اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ، أوبد١ّ٠خ ٔب٠ف اٌؼشث١خ ٌٍؼٍَٛ الأ١ِٕخ.

ٚرؤص١ش٘ب ػٍٝ الزظبد اٌذٌٚخ، اٌّغٍخ  َ ، عش٠ّخ غغ١ً الاِٛاي2121ِشصا، ا١ِشٖ ػجٛد ،  -2

 اٌؼب١ٌّخ ٌلالزظبد ٚالاػّبي ، اٌؼذد اٌضبِٓ.

َ ، اٌٛع١ؾ فٟ لبْٔٛ الإعشاءاد اٌغٕبئ١خ ، اٌمب٘شح ، ِظش ، داس 2101عشٚس، أؽّذ فزؾٟ،  -.

 إٌٙؼخ اٌؼشث١خ .

اٌفىش َ ،  لبْٔٛ اٌؼمٛثبد اٌمغُ اٌؼبَ ، اٌمب٘شح، ِظش ، داس 00.0علاِخ ، ِؤِْٛ محمد ،  -1

 اٌؼشثٟ .

َ ، إٌّٛ الالزظبدٞ ٚاٌجٍذاْ اٌّزخٍفخ ،رشعّخ : ٘شبَ ِزٌٟٛ ، 00.0ِٛس٠ظ، سٚة ، -1

 اٌطجؼخ الأٌٚٝ، ٌجٕبْ ، داس اٌط١ٍؼخ ٚإٌشش.

، وزبة ػٍُ الالزظبد ، ٌجٕبْ ، ِىزجخ 2111عب٠ٍِٛغْٛ ، ثٛي ا٠ٗ ،ٔٛسد٘بٚط، ١ٍ٠ٚبَ دٞ ، -1

 ٌجٕبْ ٔبششْٚ.

ة إٌظش٠خ الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ ٚاٌغ١بعخ الالزظبد٠خ اٌغضء اٌضبٟٔ ، َ، وزب2102الافٕذٞ، محمد ،  -.

 الأسدْ ، ِشوض اٌىزبة الاوبد٠ّٟ.

 اٌجٕه اٌذٌٟٚ. -2

 ِىزت الأُِ اٌّزؾذح اٌّؼٕٟ ثبٌّخذساد ٚ اٌغش٠ّخ. -0

 ِٕظّخ اٌشفبف١خ اٌذ١ٌٚخ. -01

 ِؼٙذ ثبصي ٌٍؾٛوّخ. -00

 ِٕظّخ اٌؼًّ اٌذ١ٌٚخ -02

اٌم١بعٟ اٌزطج١مٟ، رشعّخ : س٠ّٗ اٌؼغّٟ ٖ،  الالزظبد 0112اعز١ش٠ٛ ، د٠ّزشٚط ،  -.0

 ، اٌش٠بع ، اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ، داس عبِؼخ اٌٍّه عؼٛد ٌٕشش.
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َ ، ِؾذداد اٌزغبسح اٌج١ٕ١خ ٌٍذٚي الإعلا١ِخ ثبعزخذاَ ِٕٙظ 2101اٌؼجذٌٟ ، ػبثذ ، -01

 ،اٌؼذد الأٚي.رؾ١ًٍ اٌجبئً ، عذح ، اٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ ، اٌّؼٙذ الإعلاِٟ ٌٍجؾٛس 
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 انًهحق 

(0ّٔٛرط اٌضبثذ اٌّشزشن عذٚي سلُ )  

 

Dependent Variable: LOG(EG)  
  
Method: Panel Least Squares  
Date: 01/28/23   Time: 15:42  

Sample: 2012 2020   
Periods included: 9   

Cross-sections included: 8  
Total panel (balanced) observations: 72 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -1.013227 0.712698 -1.421678 0.1600 

LOG(CI) 1.010544 0.202496 4.990449 0.0000 
LOG(MI) -0.343314 0.322113 -1.065820 0.2905 
LOG(TC) -0.029752 0.013822 -2.152531 0.0351 
LOG(MC) 0.242876 0.031395 7.736134 0.0000 
LOG(E) 0.255422 0.068784 3.713400 0.0004 
LOG(IN) 0.427137 0.072385 5.900940 0.0000 
LOG(L) 0.422393 0.041256 10.23834 0.0000 

     
     Root MSE 0.155833     R-squared 0.994105 

Mean dependent 
var 25.22661 

    Adjusted R-
squared 0.993460 

S.D. dependent 
var 2.043824     S.E. of regression 0.165286 
Akaike info 
criterion -0.657836 

    Sum squared 
resid 1.748452 

Schwarz criterion -0.404873     Log likelihood 31.68209 
Hannan-Quinn 
criter. -0.557131     F-statistic 1541.720 
Durbin-Watson 
stat 0.537747     Prob(F-statistic) 0.000000 
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 ( 2ًَىرج الاثار انثابخت خذول رقى )                        
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 ( 3ًَىرج الاثار انعشىائُت خذول رقى )                   

Dependent Variable: LOG(EG)  

Method: Panel Least Squares  

Date: 01/28/23   Time: 15:50  

Sample: 2012 2020   

Periods included: 9   

Cross-sections included: 8  

Total panel (balanced) observations: 72 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 5.151370 4.109452 1.253542 0.2151 

LOG(TC) -0.001369 0.007187 -0.190549 0.8496 

LOG(MC) -0.027838 0.043417 -0.641167 0.5240 

LOG(CI) 0.335736 0.123467 2.719237 0.0087 

LOG(MI) -0.028913 0.141867 -0.203803 0.8392 

LOG(E) 0.189597 0.069689 2.720608 0.0086 

LOG(IN) 0.381329 0.083560 4.563557 0.0000 

LOG(L) 0.332407 0.244661 1.358646 0.1796 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables) 

     
     Root MSE 0.058624     R-squared 0.999166 

Mean dependent 

var 25.22661     Adjusted R-squared 0.998961 

S.D. dependent 

var 2.043824     S.E. of regression 0.065888 

Akaike info 

criterion -2.418672     Sum squared resid 0.247449 

Schwarz criterion -1.944367     Log likelihood 102.0722 

Hannan-Quinn 

criter. -2.229850     F-statistic 4875.770 

Durbin-Watson 

stat 1.101352     Prob(F-statistic) 0.000000 
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Dependent Variable: LOG(EG)  

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Date: 01/28/23   Time: 15:52  

Sample: 2012 2020   

Periods included: 9   

Cross-sections included: 8  

Total panel (balanced) observations: 72 

Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -1.013227 0.284102 -3.566421 0.0007 

LOG(TC) -0.029752 0.005510 -5.399836 0.0000 

LOG(MC) 0.242876 0.012515 19.40686 0.0000 

LOG(CI) 1.010544 0.080721 12.51903 0.0000 

LOG(MI) -0.343314 0.128403 -2.673715 0.0095 

LOG(E) 0.255422 0.027419 9.315432 0.0000 

LOG(IN) 0.427137 0.028855 14.80309 0.0000 

LOG(L) 0.422393 0.016446 25.68389 0.0000 

     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   

     
     Cross-section random 0.000000 0.0000 

Idiosyncratic random 0.065888 1.0000 

     
      Weighted Statistics   

     
     Root MSE 0.155833     R-squared 0.994105 

Mean dependent 

var 25.22661     Adjusted R-squared 0.993460 

S.D. dependent 

var 2.043824     S.E. of regression 0.165286 

Sum squared resid 1.748452     F-statistic 1541.720 

Durbin-Watson 

stat 0.537747     Prob(F-statistic) 0.000000 

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.994105     Mean dependent var 25.22661 

Sum squared resid 1.748452     Durbin-Watson stat 0.537747 
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 ( 4( خذول رقى )F- Testاخخبار )  

 

 (5(خذول رقى )Hausman Testاخخبار )

Redundant Fixed Effects Tests  

Equation: Untitled   

Test period fixed effects  

     
     Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

     
     Period F 0.287847 (8,56) 0.9673 

Period Chi-square 2.901454 8 0.9404 

     
          

Period fixed effects test equation: 

Dependent Variable: LOG(EG)  

Method: Panel Least Squares  

Date: 01/28/23   Time: 15:54  

Sample: 2012 2020   

Periods included: 9   

Cross-sections included: 8  

Total panel (balanced) observations: 72 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -1.013227 0.712698 -1.421678 0.1600 

LOG(TC) -0.029752 0.013822 -2.152531 0.0351 

LOG(MC) 0.242876 0.031395 7.736134 0.0000 

LOG(CI) 1.010544 0.202496 4.990449 0.0000 

LOG(MI) -0.343314 0.322113 -1.065820 0.2905 

LOG(E) 0.255422 0.068784 3.713400 0.0004 

LOG(IN) 0.427137 0.072385 5.900940 0.0000 

LOG(L) 0.422393 0.041256 10.23834 0.0000 

     
     Root MSE 0.155833     R-squared 0.994105 

Mean dependent 

var 25.22661     Adjusted R-squared 0.993460 

S.D. dependent 

var 2.043824     S.E. of regression 0.165286 

Akaike info 

criterion -0.657836     Sum squared resid 1.748452 

Schwarz criterion -0.404873     Log likelihood 31.68209 

Hannan-Quinn 

criter. -0.557131     F-statistic 1541.720 

Durbin-Watson 

stat 0.537747     Prob(F-statistic) 0.000000 
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Correlated Random Effects - Hausman Test 

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects 
     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 345.756350 7 0.0000 
     
     ** WARNING: estimated cross-section random effects variance is zero. 

     

Cross-section random effects test comparisons: 

     

Variable Fixed   Random  Var(Diff.)  Prob.  
     
     LOG(TC) -0.001369 -0.029752 0.000021 0.0000 

LOG(MC) -0.027838 0.242876 0.001728 0.0000 

LOG(CI) 0.335736 1.010544 0.008728 0.0000 

LOG(MI) -0.028913 -0.343314 0.003639 0.0000 

LOG(E) 0.189597 0.255422 0.004105 0.3042 

LOG(IN) 0.381329 0.427137 0.006150 0.5591 

LOG(L) 0.332407 0.422393 0.059588 0.7124 
     
          

Cross-section random effects test equation: 

Dependent Variable: LOG(EG)  

Method: Panel Least Squares  

Date: 01/28/23   Time: 15:56  

Sample: 2012 2020   

Periods included: 9   

Cross-sections included: 8  

Total panel (balanced) observations: 72 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 5.151370 4.109452 1.253542 0.2151 

LOG(TC) -0.001369 0.007187 -0.190549 0.8496 

LOG(MC) -0.027838 0.043417 -0.641167 0.5240 

LOG(CI) 0.335736 0.123467 2.719237 0.0087 

LOG(MI) -0.028913 0.141867 -0.203803 0.8392 

LOG(E) 0.189597 0.069689 2.720608 0.0086 

LOG(IN) 0.381329 0.083560 4.563557 0.0000 

LOG(L) 0.332407 0.244661 1.358646 0.1796 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables) 
     
     Root MSE 0.058624     R-squared 0.999166 

Mean dependent var 25.22661     Adjusted R-squared 0.998961 

S.D. dependent var 2.043824     S.E. of regression 0.065888 

Akaike info criterion -2.418672     Sum squared resid 0.247449 

Schwarz criterion -1.944367     Log likelihood 102.0722 

Hannan-Quinn criter. -2.229850     F-statistic 4875.770 

Durbin-Watson stat 1.101352     Prob(F-statistic) 0.000000 
     
     


